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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Don Bosco 3672 Piso 5- Buenos Aires

Resefia informativa por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo
de 2002 (1)

El siguiente andlisis de los resultados de las operaciones y de la situacion financiera de la Sociedad se
debe leer en forma conjunta con los estados contables de la Sociedad al 31 de marzo de 2002 y 2001, los
cuales han sido preparados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en Argentina
(“PCGA Argentinos”). Dichos estados contables reconocen los efectos de la inflacién hasta el 31 de
agosto de 1995 tal como se describe en la Nota 3.a) a los estados contables no consolidados de TGS.

A fines de abril de 2000, el Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS") emitié la Resolucién N°
1.660 ("la Resolucién") la cual aprobé un plan de cuentas Gnico y un manual de cuentas para las
compafifas de transporte y distribucién de gas, que comprenden cuestiones de valuacién, registracién y
exposicién de las operaciones que realicen las mencionadas compaiiias a partir del 1 de enero de 2001.
‘Con respecto a los criterios definidos para bienes de uso descriptos en Nota 3.h) a los estados contables
no consolidados de TGS, la mencionada Resolucidn estableci6 su entrada en vigencia a partir del 1 de
enero de 2000. Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2000, el ENARGAS emiti6 la Resolucién N°
1.903 con el objeto-de ampliar las definiciones y pautas previstas en la Resolucién. Siguiendo los
lineamientos definidos por ambas resoluciones, la Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones a la
informacion correspondiente a los perfodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2000, 1999 y
1998 con fines comparativos con las cifras correspondientes al perfodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2002.

Contexto econémico argentino

La Repiblica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econémico el cual constituye un
marco que tiene como principales indicadores un alto nivel de endeudamiento externo, altas tasas de
interés, una reduccion significativa del nivel de los depositos del sistema financiero, un riesgo pais que ha
“alcanzando niveles fuera de los promedios habituales y una recesién econdémica que ya tiene una duracién
de méas de 3 afios. Esta situacién ha generado una caida importante en la demanda de productos y
servicios y un incremento significativo en el nivel de desempleo. Asimismo, la capacidad del Gobierno
Nacional para cumplir con sus obligaciones y la posibilidad para acceder a lineas de crédito bancarias han
sido afectadas por estas circunstancias.

Desde el 3 de diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la libre disponibilidad y
circulacion de efectivo y la transferencia de divisas al exterior. Posteriormente, ¢l Gobierno Nacional
declaré el incumplimiento del pago de los servicios de la deuda externa.

El 6 de enero de 2002, después de una crisis polftica que significé la renuncia de dos presidentes, el
Gobiemo Nacional sancioné la Ley N° 25.561 (Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen
Cambiario) que implicd un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese momento y la
modificacion de la Ley de Convertibilidad sancionada en marzo de 1991. En febrero de 2002, el Gobierno
Nacional emitié el Decreto N° 214 (Reordenamiento del Sistema Financiero) y el Decreto N° 260
(Régimen Cambiario), los cuales modificaron sustancialmente algunas deé las medidas adoptadas a través
de la Ley de Emergencia. Estos decretos estdn aun siendo complementados con reglamentaciones de los
diversos organismos de control, algunas de las cuales pueden estar pendientes de emision a la fecha de
preparacion de estos estados contables. Adicionaimente, con fecha 24 de abril de 2002, el Gobierno
Nacional firmé un acuerdo con los gobernadores provinciales que junto con otros cambios en la
Administracién de la Naci6én, sentarian las bases de nuevas medidas que no estin emitidas y/o
implementadas en su totalidad.

(1) No cubsierta por el informe del auditor, excepto por los puntos 3, 4 y 6.




Para mayor informacion respecto del alcance de los efectos de la devaluacion del peso argentino y de Ia
nueva normativa economica, ver Nota 2 a los estados contables no consolidados de TGS.

Valuacion de saldos en moneda extranjera — Activacién de diferencias de cambio

De acuerdo. con lo dispuesto por la Resolucién N° 1/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) y la Resolucion N° 392 de Ia
CNYV, la Sociedad ha reconocido los efectos de la devaluacién en el trimestre finalizado el 31 de marzo de
2002.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 3/2002 del CPCECABA y la Resolucién N° 398 de la
CNV, las diferencias de cambio originadas en la devaluacion de la moneda argentina ocurrida a partir del
6 de enero de 2002 y otros efectos derivados de dicha devaluacién correspondientes a pasivos expresados
en moneda extranjera existentes a dicha fecha, deberdn imputarse a los valores de costo de los activos
adquiridos o construidos mediante esa financiacion si tal relacion es directa y se podrd optar, como
criterio altermativo similar tratamiento para diferencias de cambio producidas por financiaciones
indirectas, en ambos casos con limite en valor recuperable de dichos activos.

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha activado una diferencia de
cambio de Ps. 1.476,1 millones en los bienes de uso de la Sociedad (criferio alternativo). Para dicha
activacion se han considerado las diferencias de cambio originadas a partir del 6 de enero de 2002
~ correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera a dicha fecha, asumiendo que los fondos
fueron aplicados, en primer término, a cubrir necesidades de capital de trabajo y a financiar activos no
susceptibles de recibir la imputacion de las diferencias de cambio tratadas por esta norma, y €l excedente
fue asociado con la financiacién de los activos que sf admiten tal imputacion.

El remanente de las diferencias de cambio originadas en el periodo fue cargado a resultados y se expone
en la linea “Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos”.

1. Anilisis de los Resultados Consolidados de las Operaciones

El siguiente cvadro resume los resultados consolidados obtenidos durante los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2002 y 2001:

2002 | 2001 | variacién

- - (en millones de pesos)
Ingresos por ventas netas.............cccecevereennccernnnnas 141,1 126,8 14,3
Transporte de @as ........c.occevveververerrnnnerenceesesssaenens 100,3 101,3 (1,0)
Produccion y comercializacién de LGN ................ 32,0 © 22,5 9,5
OLr0S SEIVICIOS ..eecererierreeiieiaerniarctenrernsaressesensnsasnsns 8,8 3,0 5,8
Costo de ventas ...........coereveeirienicccenrnrennecnsnes e (63,1) (44,6) (18,5)
Costo 1aboral.........cccorieniieeciereerereceerreeerec e eeereeas (5,5) .7 0,2
Depreciacion y amortizacion .......cccoceveveerenvecsnrinennes (34,0) (17,9) (16,1)
Otros COStOS OPEratiVos......covveveeivrnneecsenseessessinenns (23,6) (21,0) (2,6)
ULIlidad DIULR ..o ceeeeeeerees e eereeeend 78,0 82,2 4,2)
Gastos de administracién y comercializacién......... (5,2) (1,7 2,5
Utilidad operativa...............cccccvnnnnnninccrecnrennnend 72,8 74,5 1,7
Otros (egresos) ingresos, Netos.......ovcevrenicrccenenne 0,7) 0,2 0,9)
Resultados de inversiones permanentes.................. 2,5) - 2,5
Resultados financieros y por tenencia .................... (585,2) (22,6) (562,6)
Impuesto a las ganancias .........cvevrrercerereccerinnennas - {19,1) 19,1
(Pérdida) utilidad neta ............coooocoevereeerverne, (515,6) 33,0 (548,6)

Por el primer trimestre de 2002, TGS ha reportado una pérdida neta de Ps. 515,6 millones comparado con
la utilidad neta de Ps. 33 millones del mismo periodo de 2001. La variacion negativa de los resultados de
la Sociedad se debe exclusivamente al efecto de la devaluacién del peso argentino ocurrida durante el
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primer trimestre de 2002 reflejado en las variaciones de los Resultados financieros y por tenencia, y del
Costo de ventas por la depreciacién de la activacion de la diferencia de cambio. Este efecto negativo fue
parcialmente compensado por (i) no haberse constituido provisién de impuestos a las ganancias en el
trimestre de 2002 debido a la existencia de quebranto impositivo y (ii) mayores ingresos por ventas netas.

Ingresos por ventas netas

Actividad requlada

Transporte de Gas

El transporte de gas es la principal actividad de la Sociedad, y represent6 aproximadamente el 71% y el
80% de los ingresos por ventas netas correspondiente a los perfodos de tres meses terminados el 31 de
marzo de 2002 y 2001, respectivamente. Los ingresos derivados de este segmento provienen
principalmente de contratos en firme, en virtud de los cuales se reserva y se paga por la capacidad del
gasoducto sin tener en cuenta el uso real de la misma. Ademds, TGS presta un servicio de transporte
interrumpible el cual prevé el transporte de gas sujeto a la capacidad disponible del gasoducto.

Los ingresos por ventas derivados del segmento de transporte de gas obtenidos durante el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2002 disminuyeron aproximadamente un 1% principalmente como
resultado de la contabilizacién de varios aumentos consecutivos del indice de precios al productor de los
Estados Unidos (“PPI”) en el primer trimestre de 2001, los cuales no fueron registrados en el primer
trimestre de 2002 (ver “Regulacion tarifaria”). Este efecto negativo fue parcialmente compensado por una
mayor capacidad contratada en firme promedio, la cual aument6 de 58,2 millones de metros ciibicos por
dia (“MMm’/d”) a 61,6 MMm’/d, reflejando el inicio de una importante expansién del sistema de
transporte en junio de 2001.

La mayor capacidad de transporte contratada en firme es consecuencia, principalmente de la entrada en
operaciones a partir del 1 de junio de 2001 de una importante expansion del sistema de transporte de gas.
Dicha expansién, la mis importante en términos de kilémetros de gasoducto incorporados desde la
privatizacion de Gas del Estado ("GdE"), adicioné 3,2 MMm?®/d de capacidad en firme (representando un
crecimiento del 4,1% respecto de la capacidad contratada en firme anterior). Parte de dicha capacidad esta
destinada a abastecer el crecimiento de la demanda doméstica de algunos clientes distribuidores de gas,
mientras que el resto est4 destinado a satisfacer la demanda del sector industrial. A pesar de las adversas
condiciones climdticas, la mencionada expansién fue puesta en servicio para satisfacer la demanda del
periodo invernal del afio 2001. Se estima que los ingresos anuales derivados de esta expansién serdn de
aproximadamente Ps. 17 millones (en base a las tarifas vigentes). Esta expansién demandé inversiones
por aproximadamente US$ 125 millones y se realizo a través de )a instalacion de 327 km. de cafierfa en
los gasoductos San Martin, Neuba II y extensiones en tramos finales cercanos a los puntos de
abastecimiento de las redes de distribucion. Adicionalmente, como resultado de este concurso abierto,
TGS obtuve la renuncia por parte de algunas compailfas distribuidoras de gas de mas del 50% del total de
los derechos de reduccion futura de capacidad contratada a la que se encontraba expuesta.

TGS y el consorcio ganador de la licitacién para la construccién del gasoducto Cruz del Sur que une
Buenos Aires con Uruguay, con posibilidad de extenderse a Brasil, han constituido la sociedad Gas Link
S.A. ("LINK") cuyo objeto social es la construccién, operacién y mantenimiento del gasoducto de
vinculacién entre el sistema de TGS y el mencionado gasoducto. Dicho gasoducto de vinculacion, con
una longitud aproximada de 40 km, se extiende desde Buchanan, en el anillo de alta presion que circunda
a la Ciudad de Buenos Aires, el cual es parte del sistéma de gasoductos de TGS, hasta la localidad de
Punta Lara, siendo su capacidad inicial de transporte de 1 MMm’/d con una inversién aproximada de US$
20 millones. El gasoducto Cruz del Sur, por su disefio, prevé abastecer el potencial crecimiento del
mercado uruguayo, con una demanda de gas estimada de hasta un méximo de 5,5 MMm /d, y por otra
parte, cubrir las oportunidades que se presenten en el sur de Brasil.




- Regulacion tarifaria

En relacién con el transporte de gas, la Sociedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la ley N°
24076 y a las reglamentaciones que dicte el ENARGAS, el cual tiene entre sus facultades el
establecimiento de las bases de cdlculo de las tarifas, su aprobacion y contralor. De acuerdo a dictio
marco regulatorio, las tarifas de TGS se deben calcular en délares estadounidenses, convertibles a pesos
al momento de la facturacion. Las tarifas de transporte de gas natural utilizadas por TGS fueron
establecidas en la privatizacién de GdE y corresponde su ajuste, previa autorizacién, en los siguientes
casos: i) semestralmente, por variacién en el PPI y ii) por revisién quinquenal de las mismas, conforme a
los factores de eficiencia y de inversién que determine el ENARGAS. El factor de eficiencia reduce las
tarifas por efecto de programas de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversién incrementa las
mismas para compensar a las licenciatarias por inversiones futuras. Ademds, sujeto a la aprobacion del
ENARGAS, las tarifas se deben ajustar para reflejar circunstancias no recurrentes o cambios impositivos,
con excepcioén del impuesto a las ganancias. Durante 1996 y 1997 se llevé a cabo el proceso de revision
" quinquenal de tarifas. En 1996, el ENARGAS determiné la tasa de costo de capital a ser utilizada en el
cdlculo de los factores de eficiencia y de inversion. La misma, que fue fijada en un 11,3% anual,
representa el costo promedio del capital. Como resultado final de dicho proceso que culminé en
diciembre de 1997, la Sociedad redujo 6,5% sus tarifas a partir del 1 de enero de 1998, por aplicacién del
factor de eficiencia calculado por el ENARGAS para el perfodo quinquenal 1998-2002. Con respecto al
factor de inversién, el ENARGAS autoriz6 la aplicacién de incrementos periédicos en tarifas hasta enero
de 2002 resultando en un promedio ponderado total a dicha fecha de 2,6% para compensar inversiones
por un total de aproximadamente US$ 70 millones, que consisten principalmente en la modificacién del
anillo de alta presién del Gran Buenos Aires, en la expansién del gasoducto Cordillerano en el Oeste de la
Republica Argentina y en mejoras al gasoducto General San Martin como preparacién para fiituras
expansiones. ' ’

El ENARGAS, a través de la Resolucion N° 1.470 de enero de 2000, previo acuerdo con las licenciatarias
de distribucion y transporte, resolvié diferir a través de su financiamiento y posterior recupero, por tinica
vez y con caracter excepcional, la aplicacion del PPI correspondiente al primer semestre del afio 2000,
que registr6 un incremento del 3,78%, hasta el 1 de julio de 2000. En agosto de 2000, el Poder Ejecutivo
Nacional emitié el Decreto N° 669/00, que tuvo como antecedente un acta acuerdo firmada por la
Secretarfa de Energfa de la Naci6n, en representacién del Ministerio de Economia de la Nacion, el
ENARGAS y TGS, junto con otras empresas licenciatarias de gas natural. Dicho decreto establecfa, con
respecto a los ingresos devengados durante el primer semestre de 2000 por la aplicacién del ajuste del PPI
anteriormente mencionado, con mas los intereses devengados, que los mismos serfan facturados en doce
meses a partir del 1 de julio de 2000 a través de un aumento en las tarifas de transporte. Asimismo, dicho
decreto determind el diferimiento de la aplicacién de los ajustes a tarifas de transporte por aplicacion del
“PPI a partir del 1 de julio de 2000 hasta el 30 de junio de 2002 (los aumentos del PPI a partir del 1 de
julio de 2000, 1 de enero de 2001 y 1 de julio de 2001 fueron de 2,32%, 4,01% y 0,44%,
respectivamente). Los ingresos devengados por la aplicaciéon del PPI maés los intereses compensatorios
correspondientes, formarfan parte de un fondo, en la medida que no excediera una determinada banda,
que seria facturado en 24 meses, a través de un ajuste tarifario, a partir del | de julio de 2002. A fines de
agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8 hizo lugar a la
medida cautelar requerida por el Defensor del Pueblo de la Nacién y ordené dejar en suspenso la vigencia
del Decreto N° 669/00, por considerar que resulta verosimil el derecho invocado por el Defensor del
Pueblo de la Nacion al solicitar la suspensién de dicho Decreto, basado en que la aplicacion del PP
constitufa una contradiccién a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad. Posteriormente, el Poder Ejecutivo
Nacional, el ENARGAS y la mayoria de las licenciatarias apelaron dicha medida. En octubre de 2001, la
Céamara de Apelaciones notificé la confirnacién de la medida cautelar, hasta tanto se pronuncie sentencia
sobre el fondo de la cuestién. TGS interpuso contra dicho fallo un recurso extraordinario ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién (“CSIN™), tendiente a revocar la medida cautelar dictada. En agosto de
2000, enero y julio de 2001, el ENARGAS comunic6 a TGS que correspondia acatar la medida judicial,
atin cuando no se habia declarado la nulidad del Decreto N° 669/00, por lo que ain no se aplicaban los
efectos de dicho decreto sobre las tarifas, las cuales debian mantenerse en los valores vigentes durante el
primer semestre del afio 2000 hasta tanto hubiera una resolucién judicial definitiva. La Sociedad solicité
al ENARGAS que reconsiderara la decisién de aplicar el cuadro tarifario anterior al dictado del Decreto
N° 669/00 y ordenara la aplicacion de las tarifas que resulten de aplicar la Resolucién N° 1.470, antes

mencionada.
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Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad habia registrado los mayores ingresos derivados de la aplicacién
del Decreto 669/00, considerando, entre otros, que (i) el diferimiento de la facturacién de los
mencionados incrementos tarifarios constituia un método de financiacién establecido por el Gobierno
Argentino relacionado con servicios ya prestados por TGS, sin necesidad que la Sociedad brindara
servicios futuros a sus clientes y (ii) en el caso que dicho diferimiento no pudiera ser facturado a los
clientes, la Sociedad deberfa recibir del Gobierno Argentino una compensacioén equivalente al monto no
facturado.

Como consecuencia de la declaracién por parte del Gobierno Nacicnal del incumplimiento del pago de
los servicios de la deuda externa en diciembre de 2001 y la posterior sancién, en enero de 2002, de la Ley
N° 25.561 (Ley de Emergencia Piblica y Reforma al Régimen Cambiario) descripta en Nota 2, cuyas
disposiciones incluyen, entre otras, 1a eliminacién de las clausulas de ajuste de las tarifas por el valor
dolar y aquellas basadas en indices de precios de otros pafses y cualquier otro mecanismo indexatorio, la
fijacién de la relacién de cambio de un peso igual un ddlar para las tarifas, y la renegociacion de los
contratos de servicios piiblicos cuyo alcance no ha sido definido con precision, el traslado a la tarifa del
PPI que legitimamente reclama la Sociedad resulta improbable, estando condicionado a hechos futuros
fuera del control de la Sociedad la posibilidad de recuperarlo a través del Gobierno Argentino. Por lo que
en los estados contables, al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad registré una pérdida de Ps. 57,6
millones correspondiente al diferimiento de los ajustes del PPT devengado durante los ejercicios 2000 y
2001, y discontinud, a partir del presente ejercicio, el mencionado devengamiento.

Lo antes mencionado no implica de modo alguno una renuncia a derechos y acciones que TGS tiene en
base a las expresas disposiciones del Marco Regulatorio. Los mencionados derechos serdn mantenidos y
ejercidos en toda instancia administrativa y judicial a la que TGS recurra a tal fin, atn incluso dentro del
proceso de renegociacion referido en la Ley N° 25.561.

Durante el afio 2000, se habfa iniciado el proceso de la segunda revisién quinquenal de tarifas. Con fecha
8 de febrero de 2002, el ENARGAS notificé a TGS sobre la suspensién de los plazos de dicho proceso,
hasta tanto se cuente con el resultado del proceso de renegociacién antes mencionado.

Las operaciones de transporte de la Sociedad dependeran del resultado de la renegociacién del contrato de
privatizacién mencionado anteriormente que lleve adelante el Gobierno Nacional en los proximos meses.
No puede asegurarse que el desarrollo futuro de la negociacidén con el Gobierno Nacional, asf como la
normativa aplicable a la industria del gas natural o la interpretacion de la misma o de la Licencia, tenga
un efecto favorable para la Sociedad, o que no se produciran decisiones o cambios que modifiquen el
marco regulatorio y que afecten negativamente los resultados de las operaciones o la situacién financiera
de la Sociedad. '

Actividad No Regulada

Produccién y comercializacion de LGN

A diferencia de [a actividad de transporte de gas, la actividad de produccion y comercializacién de LGN
no esta sujeta a regulacién por parte del ENARGAS.

La actividad de produccién y comercializacion de LGN representé aproximadamente el 23% y el 18% del
total de los ingresos por ventas netas durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de
2002 y 2001, respectivamente. Las actividades de produccion y comercializacion de LGN se desarrollan
en el Complejo Cerri, ubicado en las cercanias de la ciudad de Bahia Blanca y abastecido por todos los
gasoductos principales de TGS. En dicho Complejo se recupera etano, propano, butano y gasolina natural.
La venta de dichos liquidos por parte de TGS se realiza tanto a los distribuidores de butano y propano
como a refinerias y terceros en el caso de gasolina natural, a precios vigentes en el mercado local o
internacional. Por su parte, la comercializacién de etano se efectia a Polisur S.A. a precios acordados
entre las partes.

Los ingresos derivados del segmento de produccion y comercializacion de LGN aumentaron Ps. 9,5
millones durante el primer trimestre de 2002 con respecto al mismo trimestre del aflo anterior
fundamentalmente reflejando el efecto positivo de la devaluacidn del peso argentino en las exportaciones
de LGN. Este efecto fue parcialmente mitigado por la disminucion de los precios internacionales de LGN,




Es de destacar, la mayor riqueza del gas arribado al Complejo Cerri durante el primer trimestre de 2002,
resultante de los acuerdos celebrados con los productores de gas de la cuenca neuquina. El objetivo de la
celebracion de estos acuerdos es mitigar la merma en la produccion de LGN a partir de la entrada en
operaciones del proyecto de Compafifa MEGA S.A. (capacidad de procesamiento de 36 MMm?/d) a
principios de 2001. Esta mayor riqueza ha permitido lograr un leve incremento de la produccién, a pesar
de la menor entrega promedio de gas por dia, la cual descendié de 43,3 MMm’/d en el primer trimestre de
2001 a 41,5 MMm®/d en el mismo periodo de 2002.

Los contratos de produccién y comercializacion de LGN para el mercado intemno estaban expresados en
délares con anterioridad a la sancién de la Ley de Emergencia Piblica, ia cual convirtié los precios de
dichos contratos a pesos a la relacién un peso un délar. La Sociedad se encuentra renegociando dichos
precios con los clientes a la fecha de emision de la presente Resefia Informativa.

Otros servicios
El segmento otros servicios no esta sujeta a Ja regulacion por parte del ENARGAS.

La Sociedad presta servicios denominados de "upstream”, los cuales consisten principaimente en el
tratamiento, separacién de impurezas y compresién de gas, pudiendo abarcar también la captacién y el
transporte de gas en yacimientos, asf como también servicios de construccién, inspeccion y
mantenimiento de gasoductos.

Los ingresos derivados del segmento de otros servicios aumentaron Ps. 5,8 millones durante el primer
trimestre de 2002 respecto al mismo trimestre de 2001, principalmente por ingresos adicionales obtenidos
derivados de la prestacion de los servicios de construccion del gasoducto a LINK, antes mencionado, y
nuevos servicios de telecomunicaciones (a través de Ia sociedad controlada TELCOSUR).

Las tarifas de los principales contratos correspondientes a esta actividad estaban expresadas délares con
anterioridad a la sancién de la Ley de Emergencia Piblica que convirtid a las mismas en pesos a la
relacién de un peso un délar. A la fecha de emision de la presente Resefia Informativa, la Sociedad se
encuentra renegociando con los clientes las tarifas de dichos contratos.

Costo de ventas y gastos de administracién y comercializacion

El costo de ventas y los gastos de administraciéon y comercializacién correspondientes al periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2002 aumentaron aproximadamente Ps. 16 millones con respecto al
mismo perfodo del afio anterior principalmente como consecuencia de (i) mayores depreciaciones y
amortizaciones por Ps. 16,1 millones, fundamentalmente asociado a la activacion de la diferencia de
cambio negativa, explicado anteriormente, y (ii) Ps. 2,5 millones de gastos de inspeccién interna de
gasoductos incurridos en el primer trimestre de 2002. Dichos incrementos fueron compensados
parcialmente por menores gastos de administracién y comercializacion correspondientes al periodo de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2002.

Resultados por inversiones permanentes

-

Los resultados por inversiones permanentes registrados en el primer trimestre de 2002, principalmente
refleja la eliminacion de la ganancia no trascendida a terceros generada por los servicios de construccion
prestados a Gas Link S.A.




Resultados financieros y por tenencia

Los resultados financieros y por tenencia por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2002
aumentaron Ps. 562,6 millones con respecto al mismo perfodo de 2001, fundamentalmente como
resultado de la diferencia de cambio remanente originada en el perfodo, no susceptible de activacién al 31
de marzo de 2002 de acuerdo a los mencionado en Nota 2 a los estados contables no consolidados de
TGS. Asimismo, por el mismo efecto de la devaluacién de la moneda argentina, los intereses devengados
en el perfodo de 2002 han aumentado significativamente.

Impuesto a las ganancias

Al 31 de marzo de 2002, TGS no registré provisién de impuesto a las ganancias, debido al quebranto
impaositivo estimado generado en el trimestre por la devaluacion del peso argentino.

TELCOSUR

TELCOSUR, subsidiaria de TGS, inicid sus operaciones el 1 de julio de 2000 y se dedica a la prestacién
de servicios de telecomunicaciones. TELCOSUR posee una licencia para la prestacién de servicios de
transmision de datos y servicios de telecomunicaciones con valor agregado. TELCOSUR registré una
pérdida neta de Ps. 0,1 millones por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2002, Durante
el afio 2001, TGS finaliz6 una inversion de aproximadamente US$ 26 millones para la ampliacion de la
capacidad de su sistema original, poniendo en funcionamiento un moderno sistema de radio enlace
terrestre digital con tecnologia SDH. Asimismo, TELCOSUR ha logrado cerrar acuerdos de venta de
capacidad de telecomunicaciones con importantes operadores y ha renegociado los acuerdos celebrados
durante 2000, adaptindolos a las condiciones de la industria pero manteniendo el valor econémico de los
mismos. En relacién al proyecto de construccién de una red de fibra éptica de aita capacidad entre
Buenos Aires, Bahia Blanca y Neuquén, durante el afio 2001, TELCOSUR ha obtenido los derechos de
paso y ha desarrollado la ingenierfa de detalle correspondientes a dichos corredores, incluyéndose
también fa costa atldntica. Ante la grave crisis econémica y financiera de la Argentina, la Direccién de
TELCOSUR se encuentra evaluando la posibilidad .de alargar los plazos originalmente previstos para la
terminacion del proyecto de construccién de la red de fibra 6ptica hasta tanto la situacién econémica de fa
Argentina se estabilice.

2. Liquidez y Recursos de Capital

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad y sus aplicaciones durante los perfodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2002 y 2001 fueron las siguientes:

2002 2001
(en millones de pesos)
Fondos generados por las operaciones.......cccvouiveceerennen. 112,0 64,2
Fondos aplicados a las actividades de inversion .............. (14,6) (47,1)
Fondos generados por las actividades de financiacién
antes de dividendos.........cccocvrieiieevincnnsnecireee et 0,2 32,1
Dividendos pagados..........ccveeeveirenrecrnnreeenssrnieenneeines - (45,7
Fondos netos aplicados a las actividades de financiacion 0,2 (13,6)
Variacion neta de fondos........ccceeeeeeerievecrennrernessenenens 97,6 3,5

Fondos generados por las operaciones

Los fondos generados por las operaciones durante el primer trimestre de 2002 aumentaron
aproximadamente Ps. 47,8 millones respecto del mismo periodo de 2001 fundamentalmente como
resultado de la revaluacién de los activos en délares que la Sociedad mantuvo en el trimestre.




Fondos aplicados a las actividades de inversion

Los fondos aplicados a las actividades de inversién durante el primer trimestre de 2002 disminuyeron Ps.
32,3 millones principalmente como resultado de mayores inversiones efectuadas en el primer trimestre de
2001 destinadas a la expansién del sistema de transporte.

Fondos netos aplicados a las actividades de financiaciéon

Los fondos netos generados por las actividades de financiacién antes de dividendos disminuyeron Ps.
31,9 millones durante el perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2002 debido principalmente a
un aumento en el endeudamiento en el periodo de 2001 para financiar la expansion antes mencionada.

Con respecto a dividendos, dado la profunda crisis econémica que atraviesa el pafs que impacta
fuertemente en la situacién financiera de TGS, la Sociedad no ha pagado dividendos en el primer
trimestre de 2002. En el primer trimestre de 2001, TGS pagé dividendos por Ps. 0,0575 por accién, los
cuales se determinaron en base a las utilidades del segundo semestre de 2000.

Recursos de capital

Los recursos de capital de ia Sociedad consisten basicamente en los fondos generados por sus operaciones
como recurso principal, complementado por lineas de crédito otorgadas por bancos comerciales y el
acceso al mercado de capitales a través de los siguientes programas globales: (i) Programa Global para la
emisién de obligaciones negociables por un monto total de US$ 500 millones, creado en 1999: bajo este
programa, la Sociedad efectu6 durante el ejercicio 2000 dos emisiones de deuda a un plazo de 3 afios por
US$ 150 millones cada una, con el objetivo de refinanciar las series emitidas bajo el Programa Global de
1997, y refinanciar parcialmente la segunda emisién de obligaciones negociables efectuada bajo el
Programa Global de 1996 y (ii) Programa Global para la emision de obligaciones negociables a corto y
mediano plazo por un monto méximo total en circulaciéon de hasta US$ 300 millones, creado en 2000:
bajo este programa la Sociedad ha emitido durante 2001 una obligacién negociable por un monto de US$
200 millones a través de una colocacion privada, a cinco afios de plazo. La obligacién negociable,
adquirida por ef fideicomiso financiero “Titan TGS 2001”, se constituyd en el activo subyacente de la
emision de titulos fiduciarios de Clases “A” y “B” a ser efectuada por el mencionado fideicomiso. Los
fondos obtenidos de esta colocacién fueron destinados a financiar el proyecto de inversiones previsto para
los afios 2001-2003. Pendiente la aplicacién de estos fondos, conforme lo previsto, los mismos fueron
parcialmente utilizados para el pago de la primera emisiéon de deuda bajo el Programa Global de 1996
(para mayor informacién ver Nota 6 a los estados contables no consolidados de TGS).

A pesar de la grave situacion financiera que atraviesa actualmente la Argentina, que ha llevado a los
bancos a suspender temporariamente el otorgamiento de nuevas lineas de créditos y de las restricciones
impuestas para el giro de divisas al exterior, TGS ha honrado todos sus compromisos financieros y ha
logrado renovar sustancialmente los vencimientos de deuda que se produjeron hasta la fecha de emision
de la presente Resefia Informativa y estima poder refinanciar su cartera actual de endeudamiento de corto
plazo. No obstante ello y en caso de que el contexto econdmico-financiero, o nuevos cambios en la
legislacién y regulaciones vigentes continten afectando adversamente la situacion financiera de la
Sociedad, la capacidad de TGS para cumplir con sus obligaciones podria verse afectada.

La Sociedad se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertas restricciones impuestas por los contratos de
préstamos vigentes, descriptos en Nota 6 a los estados contables no consolidados de TGS. Al 31 de marzo
de 2002, TGS no ha podido dar cumpiimiento a las restricciones financieras descriptas en los parrafos ii) - -
y iii) de dicha nota, debido al efecto de la devaluacion del peso sobre la deuda financiera expresadas en
délares que la Sociedad posee al 31 de marzo de 2002 y los intereses devengados y generados por dicha
deuda en el periodo. A la fecha de emision de los presente estados contables, TGS se encuentra
renegociando con los acreedores dichas restricciones financieras.
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- Instrumentos financieros derivados

Del total de Iz deuda financiera 'que la Sociedad mantiene al 31 de marzo de 2001, el 55% tiene un costo
conocido, ‘

En agosto de 2000, TGS celebré con reconocidas instituciones financieras acuerdos de cap de la tasa
LIBO de seis meses sobre los US$ 100 millones relacionados con Ia tercera emisién del Programa Global
de 1993 (ver Nota 6 a los estados contables no consolidados de TGS para més informacién).

En julio de 2001, la Sociedad celebré con reconocidas entidades financieras acuerdos de cap y “cap con
knock-out” de las tasas de interés correspondientes a las emisiones de obligaciones negociables
efectuadas bajo el Programa Global de 1999 por US$ 150 millones y el Programa Global de 2000 por
USS$ 200 millones (ver Nota 6 a los estados contables no consolidados de TGS para mis informacién).

Al 31 de diciembre de 2001, la porcién corriente incluye préstamos por aproximadamente 1.220 millones
de yenes, (equivalentes a aproximadamente US$ 10 millones, al tipo de cambio vigente al inicio de los
acuerdos). La Sociedad ha concertado acuerdos de compra de yenes a futuro con el objetivo de establecer
una proteccién frente a la exposicién a la devaluacion del délar estadounidense con respecto al yen. Por
lo tanto, en dichos acuerdos se estipuld un tipo de cambio fijo a la fecha de vencimiento de cada uno de
los préstamos.

3. Estructura Patrimonial Consolidada Comparativa

Estructura patrimonial consolidada comparativa al 31 de marzo de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998,

respectivamente: :

(en miles de pesos, segn lo mencionado en Nota 3.a. a los estados contables no

consolidados de TGS)
2002 2001 2000 1999 - 1998
ACtiVO COITIentE .......ueecrreveveearsnnns 275.409 100.552 106.253 81.236 111.933
Activo no corriente.........coeveeeervares 3.595.147 2.083.880 2.010.222 1.920.175 1.767.262
Total .....coeeeireeeree e eanennas 3.870.556 2.184.432 2.116.475 2.001.411 1.879.195
Pasivo corriente ........ccccceeeeernnen. 1.219.763 362.482 321.581 346.830 416.631
Pasivo no corriente..........cccccveennnn. 2.063.548 746.030 758.435 628.361 429.289
Sub total .....eeeerecerereeeeees 3.283.211 1.108.512 1.080.016 975.191 845.920
Patrimonio neto .........ccoceeeeervaeec.. 587.245 1.075.920 1.036.459 1.026.220 1.033.275
Total ....ovcevreereeererereecnneveeanens 3.870.556 2.184.432 2.116.475 2.001.411 1.879.195
Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002
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4. Estructura de Resultados Consolidada Comparativa

Estados de resultados consolidados comparativos por los perfodos de tres meses terminados el 31 de - -
marzo de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998, respectivamente:

(en miles de pesos, segun lo mencionado en Nota 3.a. a los estados
contables no consolidado)

2002 2001 2000 1999 1998
Utilidad operativa .. fieenes 72.777 74.574 72.178 68.957 69.114
Otros ingresos, Netos..........cceeeeeemeeeerens (666) 162 10 178 81
Resultado de inversiones permanentes ......... (2.519) - - - -
Resultados financieros y por tenencia .......... (585.159) (22.619)  (24.246) (18.279) (11.264)
(Pérdida) / utilidad neta antes del impuesto .
2 1as ZANANCIAS .....ceeuerennscrsrersnerensssiienenanases (515.567) 52.117 47.942 50.856 57.931
Impuesto a [as ganancias ............c.cecsencnncaines - (19.115)  (16.510) (15.825) (18.262)
(Pérdida) / utilidad neta del periodo ............. (515.567) 33.002 31.432 35.031 39.669
5. Datos Estadisticos Comparativos (en unidades fisicas) ‘
Primer {rimestre de
2002 2001 2000 1999 1998
Tran;mrte de Gas .
Capacidad en firme contratada promedio (Miles m*/dfa) ...... 61.587 58.195 57.1719 55.814 54.746
Promedio diario de entregas (Miles m*/dfa)............ccccceun.ne.. 41.473 43316 43.782 40486 32.081
Produccién y comercializacién de GLP
e Produccion
Etano (Tn) 76.669 77.559 72.821 82.403 87.654
Propano (Tn) 68.167 62.752 91.043 82072 73.981
Butano (Tn) . . 43.700 43218 63.747 55858 48.000
Gasolina (Tn) 20.175 20.207 27.985 26.804 19.761
»  Ventas al mercado local (a)
Etano (Tn) 76.669 77.559 72.821 82.403 87.654
Propano (Tn) 25.688 44,681 61.113 60.505 65.732
Butano (Tn) ....ccccvevenvrcrnenene 19.055 30.898 48.244 41378 42.790
Gasolina (Tn) 2.869 8412 10.916 14.566 15.188
e Ventas al exterfor (a) .
Propano (Tn) 38.183 12.858 32.566 16.655 4.520
Butano (Tn) 21.897 9.162 16.682 15.003 3.039
Gasolina (Tn) 11.869 16.139 22044 7.101 2.964

(a) Incluye el procesamiento de gas natural realizado por cuenta y orden de terceros.

6. Indices Comparativos
Al 31 de marzo de

2002 2001 2000 1999 1998
Liquidez (a) 0,23 0,28 0,33 0,23 0,27
Endeudamiento (b) 3,59 1,03 1,04 - 095 . 0,82
(ay Activo corriente sobre pasivo corriente.
(b) Pasivo total sobre patrimonio neto.
V¢ase nuestro informe de fecha
3(?5 mayo de 2002

12 Dr. Héctor A. Lopez .
Contador Pablico (UBA)




7. Otra Informacion

Por los perfodos de tres meses terminados el 31 de marzo de

2002 2001 2000 1999 1998
Rentabilidad sobre ventas netas (a) (3,65) 0,26 0,25 0,35 0,40
Utilidad neta por acciOn ........cceeevevrcnicrmimsrconnecsssrrersenssenies () (0,65 0,04 0,04 0,04 0,05

(a) Utilidad neta dividida por ingresos por ventas netas.
(b) Caiculado en base a 794.495.283 acciones (total de acciones en circulacién al 31-03-02).

Cotizacion de titulos valores al dltimo dia del mes

ol ot
Precio de ¢

orte 2,70 —
01/1998 2,26 —
02/1998 2,36 —
03/1998 2,32 —
04/1998 2,35 —
05/1998 2,16 —
06/1993 2,24 —
07/1998 2,38 —
08/1998 1,89 —
09/1998 1,98 —
10/1998 2,08 —
11/1998 2,02 —
12/1998 1,98 —
01/1999 1,93 —
02/1999 1,99 —
03/1999 1,90 —
04/1999 1,91 —
05/1999 1,80 —
06/1999 1,88 —
07/1999 - 1,73 —
08/1999 1,54 —
09/1999 - 1,65 —
10/1999 1,70 —
11/1999 1,67 —
12/1999 1,88 —
01/2000 1,58 —
02/2000 1,83 - —
03/2000 1,69 —
04/2000 1,63 —
05/2000 1,55 —
06/2000 1,80 —
07/2000 . 1,64 : —
08/2000 1,48 101,62
09/2000 1,50 102,62
10/2000 1,75 102,62
11/2000 1,45 98,52
12/2000 1,40 99,31
01/2001 1,57 100,66
02/2001 1,44 101,35
03/2001 1,52 98,44
04/2001 1,40 93,78

13 - %




05/2001 1,41 96,45
06/2001 1,38 99,85
07/2001 126 97,05
08/2001 1,32 96,60
0972001 1,12 9421
10/2001 0,89 9421
1172001 0,98 94,21
122001 1,30 9421
01/2002 1,78 55,00
02/2002 1,20 " 40,00
03/2002 1,05 35,00

8. Perspectivas

Los cambios sustanciales que se han producido en los primeros meses de 2002 en la econom{a argentina y
en el marco regulatorio aplicable a la industria del gas natural implican una readecuacién de la estrategia
futura de la empresa. La estrategia mantenida por TGS estuvo orientada hacia el crecimiento de todas sus
areas de negocios, lo cual requerfa altos niveles de inversién.

Por lo tanto, ante el presente escenario de alta incertidumbre, la Direccién de la Sociedad considero
prudente reformular sus objetivos estratégicos. Los mismos -estardn orientados en lo inmediato al
resguardo del patrimonio de la Sociedad mediante estrictos controles de gastos e inversiones de manera
tal de preservar los fondos provenientes de las operaciones. La disminucién de inversiones no impactara
en la excelencia de la prestacion de los servicios ya que TGS mantendrd intactos sus altos estindares de
operacién. En el plano financiero, TGS estima poder refinanciar sustancialmente sus vencimientos de
corto plazo, mientras evalia el desarrollo de los acontecimientos para decidir su estrategia financiera de
mas largo plazo.

Buenos Aires, 30 de mayo de 2002

Rafael Ferndndez
Presidente
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

Don Bosco 3672, Piso 5 - Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 11 Y 10 INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2002 Y 2001

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio piblico de transporte de gas natural y todas aquellas actividades
complementarias y subsidiarias.

Fecha de inscripcién en el Registro Plblico de Comercio: 1 de diciembre de 1992.

Fecha de finalizacién del contrato social: 30 de noviembre de 2091.

Modificacién de los estatutos (dltima): 20 de septiembre de 1994.

COMPOSICION DEL CAPITAL
- Expresado en pesos -

Clases de acciones Suscripto, integrado
Acciones ordinarias y escriturales, y autorizado a la
de valor nominal 1, de 1 voto: oferta publica
Clase "A" 405.192.594
Clase "B" 389.302.689
‘ 794.495.283

~

1 Fbeméndez M . (

Presidente

/ 7 John Novak
Poy Gomision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

Dr. Réetor A. Lépez
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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Cuadro}
2de3

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S A,
Y SOCIEDAD CONTROLADA

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADCS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Expresados en miles de pesos segtn lo mencionado en Nota 3.a., a los estados contables no consolidados de TGS)

2002 2001
INGRESOS POR VENTAS NETAS (Nota 3) 141.110 126.811
COSTO DE VENTAS (Anexos F y H) (63.141) (44.573)

Utilidad bruta ' : 77.969 82238
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo H) (4.541) (6.486)

GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo H) {651} (1.178)

Utilidad operativa 29717 74.574 .
OTROS EGRESOS, NETOS . (666) 162 v
RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES (2.519) -

. RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA

Generados por Activos 100.092 997

Generados por Pasivos (Anexo H) | (685.251) (23.616)

(Pérdida) / utilidad neta antes del impuesto a las ganancias y participacion

de terceros en los resultados de la sociedad controlada (515.567) 52.117
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 2.2) - (19.115)

PARTICIPACION DE TERCEROS EN LOS RESULTADOS
DE LA SOCIEDAD CONTROLADA - -
(Pérdida) / utilidad neta del periodo (515.567) 33.002

Las Notas 1 a 3 y los estados complementarios al Cuadro I (Anexos E a I} y los estados contables
no consolidados de TGS son parte integrante de, y deben leerse conjuntamente con estos estados.

Véase nuestro informe de fecha :
30 de de 2002 ael Fernandez Mo

Presidente

'zlgzézzz;zzj&«

Lopez
tador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capita! Federal

Tomo LXXVI-Folic 29
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A,
Y SOCIEDAD CONTROLADA

ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a a los estados contables no consolidados de TGS)

2002 2001
FONDQS GEN S POR LAS OPERACIONES
(Pérdida) / utilidad neta de! perfodo (515.567) 33.002
Ajustes para conciliar la (pérdida) / utilidad neta del perfodo con los fondos
generados por las operaciones:
Depreciacion de bienes de uso 33.938 18.101
Amortizacién de activos intangibles 3.128 2.696
Consumo de materiales 515 222
Aumento de previsiones - 720
Resultado de inversiones permanentes : 2.519 -
Diferencia de cambio 577477 -
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas (33.691) (10.977)
Otros créditos 3977 261
Bienes de cambio (344) (1.687)
Cuentas por pagar 11.073 2.923
Remuneraciones y cargas sociales (2.879) (1.866)
Cargas fiscales ) 4.454 209
Otros pasivos 1.022 557
Intereses a pagar y otros ‘ 26,430 19.429
Fondos generados por las operaciones 112.052 63.590
FONDOS APLICADQS A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aportes a sociedad vinculada (407) ()
Adquisiciones de bienes de uso (14.244) (46.415)
Fondos aplicados a !as actividades de inversién (14.651) (46.416)
FONDQOS GENERADOS POR /(APLICADOS A) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
.Préstamos obtenidos neto de gastos de emision 2.189 6.000
Cancelacion de préstamos : (47.719) (3.045)
Préstamos netos de cancelaciones (1) 45.696 29.092
Dividendos pagados - (45.683)
Fondos generados por / (aplicados a) las actividades de financiacidn 166 (13.636)
AUMENTO NETO DE FONDOS 97.567 3.538
Fandos al inicio del ejercicio - 55.615 19.930
Fondos al cierre del perfodo 153.182 23.468

(1) Con vencimiento original que no supere el plazo de tres meses.

Las Notas 1 a 3 y los estados complementarios al Cuadro I (Anexos E al) y los estados contabies
no consolidados de TGS son parte integrante de, y deben leerse conjuntamente con estos estados.

i fbte 4
\~ z d Véase nuestro informe de fecha

()
30 de de 2002 .
maye afael Ferndndez Moran
Presidente

Lopez
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capita} Fedoml
- Tomo LXXVI- Falio 99
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Cuadro I

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. (“TGS” o “la Sociedad™)

Y SOCIEDAD CONTROLADA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Cifras expresadas en miles de pesos, segiin lo mencionado en Nota 2.a. a los estados contables
no consolidados de TGS, excepto donde se indica en forma expresa)

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

La Sociedad presenta sus estados contables consolidados por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo
de 2002 y 2001 precediendo a sus estados contables individuales por los perfodos de tres meses terminados el 31 de
marzo de 2002 y 2001, dando cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién General N° 368 de la Comision
Nacional de Valores (“CNV™), con vigencia a partir del 2 de julio de 2001.

Las notas que se enuncian a continuacién son complementarias de las notas a los estados contables no consolidados -
de TGS al 31 de marzo de 2002 y 2001.

a) Bases de presentacién y sociedad consolidada

De acuerdo con el procedimiento establecido en la Resolucién Técnica (“RT”) N° 4 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), TGS expone en el Cuadro I la
consolidacién linea por linea de sus balances generales al 31 de marzo de 2002 y 2001 con su sociedad
controlada TELCOSUR S.A. (“TELCOSUR”) y los correspondientes estados de resultados y de origen y
aplicacion de fondos por los periodos de tres meses terminados en dichas fechas.

A continuacion se detallan los datos que reflejan el control societario al 31 de marzo de 2002 y 2001:

% DE PARTICIPACION FECHA DE DOMICILIO
SOCIEDAD Y VOTOS CIERRE LEGAL
Don Bosco
TELCOSUR S.A. 99,98 31 de diciembre 3672 6°Piso
-Capital Federal-

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

Dr. Héctor A. Lopez
Contador Piblico (UBA)
- C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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b) Estados contables utilizados

A efectos de la consolidacién para los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2002 y 2001 se han
utilizado los estados contables de TELCOSUR a dichas fechas. -

PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

Los estados contables de TELCOSUR han sido confeccionados sobre la base de criterios similares a los aplicados
por TGS para la preparacion de sus estados contables.

Adicionalmente, el principal rubro que no esti contenido en los estados contables no consolidados de TGS fue
valuado de la siguiente manera:

a) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta de TELCOSUR

TELCOSUR determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva
del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo.
Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacidn fiscal de TELCOSUR en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el .,
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de marzo de 2002, TELCOSUR no contabilizd provision para el impuesto a las ganancias por haberse
estimado la existencia de quebranto impositivo. TELCOSUR ha determinado un cargo por impuesto a la ganancia
minima presunta de 25 y 10, que fue activado en el rubro “Otros créditos no corrientes” al 31 de marzo de 2002 y
2001, respectivamente. En base a lo mencionado en el pérrafo anterior, la Direccion de TELCOSUR estima que
dichos créditos impositivos son totalmente recuperables. Al 31 de diciembre de 2001, TELCOSUR tiene un
quebranto impositivo acumulado de aproximadamente Ps. 1,1 millones que podré aplicarse para compensar futuras
utilidades impositivas hasta el afio 2005. En cada ejercicio en que se verifique una compensacién de quebrantos, la
concrecién del beneficio impositivo (efecto de la tasa .vigente sobre el quebranto utilizado) se realizara si el
impuesto a las ganancias (neto de la compensacién) fuera igual o superior al impuesto a la ganancia minima
presunta, pero estara reducida por cualquier excedente de este tiltimo sobre el impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha

30 de mayo de 2002
PRICE RHOUSE & CO.
1
\1‘.‘/ (Socio)
CPCH TPARAPU.

Dr. Héctor A. Lopez
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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3. INFORMACION CONSOLIDADA POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Las ventas éntre los segmentos de negocios se exponen en Nota 10 a los estados contables no consolidados de

TGS.

Produccién y

Periodo de tres meses terminadoel  Transporte comercializacién Otros Administracién
31 de marzo de 2002 de gas de LGN servicios central Total
Ingresos por ventas netas............coceeeneee. 100.281 31.966 3.863 - 141.110
Utilidad (pérdida) operativa .................... 58.687 16.487 2.795 (5.192) 72.777
Depreciacién de bienes de uso................. 25.536 4.736 2.457 1.209 33.938
Inversiones en bienes de uso (incluye
obras en Curso)......cccccerecerccrcrrerrrnnrerssrenas 13.175 41 507 60 13,783
Activos identificables .....cccoererecrninnene 3.199.020 329.154 144473 197.909 3.870.556
Perfodo de tres meses terminado el )
31 de marzo de 2001
Ingresos por ventas netas........cueecerureeecns 101.338 22.495 2.978 - 126.811
Utilidad (péfdida) operativa .......ccecveeeene 72.859 8.648 326 (7.259) 74.574
Depreciacion de bienes de uso................. 13.243 2.662 790 1.406 18.101
Inversiones en bienes de uso (incluye
ObYas €M CUIS0).....ceiveereerenrrereeraenrerneseseens 57.018 524 10.667 227 68.436
Activos identificables ...........ccovceveirnnen. 1.863.927 195.078 68.845 56.582 2.184.432
v ael Feméndei Moyandé /
Por Cfmisién Fiscalizadora Presidente !

Véase nuestro informe de fecha
30-de mayo de 2002

PRICE WATERHQUSE & CO.

3 \f«. -{(Socio)

CPC

) O/F""R.A.P.U.
Dr. Héctof A. Lépez

Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal ”
Tomo LXXVI - Folio 99
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ANEXOE

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001
PREVISIONES

(Expresados en miles de pesos segtin lo mencionado en Nota 3.a.
a los estados contables no consolidados de TGS)

Saldos Saldos
al comienzo Aumentos  Disminuciones al cierre
Rubro del gjercicio del periodo
Deducidas del activo:
Para deudores incobrables 2002 1.437 - - 1.437
2001 320 480 - 800
Incluidas en el pasivo:
Para reclamo de terceros (1) 2002 339 - 7 332
2001 - 240 - 240

(1) Dicha prevision se encuentra incluida en el rubro "Otros pasivos”.

Véasc nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

)(Z’ééz&' ” /é

el Ferndndez Morandé
Presidente

ision Fiscalizadora

22




Cliadro I
ANEXOF

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S A.

Y SOCIEDAD CONTROLADA

COSTO DE VENTAS POR LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2002.Y 2001

(Expresados en miles de pesos segin lo mencionado en Nota 3.a.
a los estados contables no consolidados de TGS)

2002 2001

Existencias al inicio del ejercicio ' 2.896 1.127
Compras de gas natural (1) 7.867 8.852
Costo de Explotacion (segiin Anexo H) 55.618 37.408
Existencias al cierre del perfodo (1) 3.240 2.814
Costo de Ventas 63.141 44.573

(1) Incluye gas natural para su conversién a }iquidos de gas natural ("LGN").

C/Z fhile e

. 30.de mayo de 2002
/r' ) e
./ John Novak PRICE WAXERHPUSE & CO.
Por Comision Fiscalizadora
o

7
ol z?zz,l,zwz{&
el Fernindez Movandé

Presidente

Dr. A. Lépez
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capitnl Federal
Tomo LXXV! - Falio 99
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ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Inversiones
Créditos por ventas

Otros créditos

ACTIVO NO CORRIENTE

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a,

a los estados contables no consolidados de TGS,

ANLAU U

Créditos por ventas

Inversiones

Bienes de uso - Obras en curso

Anticipo a proveedores

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos

2002 2001
Clase y monto de la Cambio Monto Clase y monto de la Monto
moneda extranjera vigente contabilizado moneda extranjera contabilizado
(en miles) (en miles)
uss 2.578 2,90 (1) 7476 US$ 77 7
uUss$ 24.316 2,90 (») 70.516 Uss 12.481 12.481
USss 8.125 2,90 (1) 23.563 Uss$ 15.883 15.883 '
- - - -. USs 223 223
101.555 28.664
- - - - USs$ 8.769 8.769
uss 10.000 2,90 (1) 29.000 - - -
- - - - Uss 859 859
29.000 9.623
130.555 38.292
US$ 186 3,00 (2) 558 uss 28.614 28.614
XEU 77 2,62 (2) 202 - -
CAD 28 1,88 (2) 53 - - -
- - - Liras 45.787 24
Us$ 363.645 3,00 @ (3) 1.090.934 uss 260.141 260.141
1.091.747 288.779
USS 686.816 3,00 2 2.060.449 Uss$ 746.030 746.030
3.152.196 1.034.809

(1) Tipo de cambio comprador al 31/03/2002.
(2) Tipo de cambio vendedor al 31/03/2002.
(3) Ver Nota 6. "Otros préstamos bancarios" a los estados contables no consolidados de TGS.

USS$: Délares estadounidenses
CAD: Délares canadienses
XEU: Euros

Ny

- John Novak

Poy/Zomisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
30 demayo de 2002
290 yo de

PRI WA‘* OUSE & CO.

WA

Federal
Tome LXXVI - Folio 99

A

. X

/ \
/
ael Fernandez Moz [

Presidente
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

¥ SOCIEDAD CONTROLADA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE MARZO DE 2002

ANEXO 1

DETALLE DE VENCIMIENTOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

(Expresados en miles de pesos segin {0 mencionado en Nota 3.a a los estados contables no consalidados de TGS)

Colocaciones Pasivos Otros
de fondos (1) ~ _Créditos (2) financieros (3) pasivos (4)
Sin plazo - 13.418 - 4.910
Con plazo
* Vencido:
Del 1-01-02 al 31-03-02 - 24.452 - -
Del 1-10-01 al 31-12-01 - 1.562 - -
Del 1-07-01 al 30-09-01 - 62 - -
Del 1-04-01 al 30-06-01 - 2 - -
Hasta el 31-03-01 - 1.927 - -
Total Vencido - 28.005 - -
* A vencer:
Del 1-04-02 al 30-06-02 142.386 91.292 343371 66.750
Del 1-07-02 ai 30-09-02 - - 36.107 -
Del 1-10-02 al 31-12-02 - 180 302.284 -
Del 1-01-03 al 31-03-03 - - 457.797 5.871
Durante 2003 (resto del afio) 17.400 739 474.722 -
Durante 2004 11.600 436 380.389 -
Durante 2005 - 485 371.696 -
Durante 2006 - 540 250.400 -
Durante 2007 - 602 130.400 -
Durante 2008 - 670 130.400 -
2009 en adelante - 5.294 326.000 -
Total a vencer 171.386 100.238 3.203.566 72.621
Total con plazo 171.386 128.243 3.203.566 72.621
Total 171.386 141.661 3.203.566 77.531
Incluye fondos de ¢ i6n, titulos piblicos y corrientes des. Dichas i devengan intereses A tasa variable.

Incluye créditos por ventas y otros créditos, excepto previsiones. Dichos créditos no devengan intereses, excepto por 8.769 que devengan intereses al 5,52% anual,
Del total de créditos sin plazo, 947 corresponden al activo corriente y 12.471 al activo no corriente.

[}
b el

Teniendo en cuenta los

Corresponde al total

tuyendo el d de

abaard

cor

de swaps
de pasivos no fil

{ver Nota 6 a los estados

pondi a la segund

&n de obligaci

iables bajo of Prog

bles no

03,

Dichos pasives no devengen infereses.

57/ sl

John Novak

Po_tj omisién Fiscalizadora

pto previsi

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002
P '

Dr. R¥gtoc A
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Capits! Federnl
Tomo LXXVI - Fotic 99
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lidzdos de TGS), ap
y ¢} saldo por la participacion de TGS en LINK (Ver Notz 3.8. a los estados contables no consolidados de TGS).

/ :
€
Presidente

Global de 1999.
¢l 55% del capital devenga intereses a tasa fija.
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POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Expresados en miles de pesos segin lo mencionado en Nota 3.a.,
excepto por las cifras de utilidad neta por accién expresadas en pesos)

2002

INGRESOS POR VENTAS NETAS (Nota 4) 141.083
COSTO DE VENTAS (Anexos F) (63.152)

Utilidad bruta 77.931
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo H) (4.456)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo H) 580

Utilidad operativa 72.895
OTROS EGRESOS, NETOS (666)
RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES (2.641)
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (Nota 3.m)

Generados por Activos 100.092

Generados por Pasivos (Anexo H) (685.247)

(Pérdida) / utilidad neta antes del impuesto a las ganancias (515.567)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 3.j) -

(Pérdida) / utilidad neta del periodo (515.567)

(Pérdida) / utilidad neta por accién (Nota 3.d) . 0,65

Las Notas 1 a 12 y los estados complementarios (Anexos A a 1 y Cuadro I) que se acompaiian son parte
integrante de estos estados.

:]
!
. 4”‘
; it - Véase nuestro informe de fecha

30 de mayo de 2002
John Novak PRICF-WATERHOUSE & CO.
mision Fiscalizadora . A

Dr. Bégtop A. Lbpez

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXV1 - Folio 99
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afael Fernandez

2001

126.840

{44.433)

82.407
(6.313)
(946)

75.148

162

(573)

994

(23.614)

52.117

__ (9a15)
___ 33002

0,04

Presidente

orandé
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(Expresadas en miles de pesos segin lo mencionado en Nota 3.a)

2002 2001
FONDOS GENERADQS POR LLAS OPERACIONES
(Pérdida) / utilidad neta del periodo (515.567) 33.002
Ajustes para conciliar la (pérdida) / utilidad neta del periodo con los fondos
generados por las operaciones:
Depreciacion de bienes de uso 33,938 18.101
Amortizacion de activos intangibles 3.128 2.696
Consumo de materiales 515 222
Resuitado de inversiones permanentes 2.641 573
Aumento de previsiones - 570
Diferencia de cambio 571477 -
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas (35.319) (11.159)
Otros créditos . 4120 349
Bienes de cambio (344) (1.687)
Cuentas por pagar 12.072 2.642
Remuneraciones y cargas sociales (2.784) (1.908)
Cargas fiscales 4.530 185
Otros pasivos 996 608
Intereses a pagar y otros 26.430 19.429
Fondos generados por las operaciones 111.833 63.623
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Constitucion de sociedad vinculada (407) m
Adquisiciones de bienes de uso (14.234) (46.062)
Fondos aplicados a las actividades de inversién (14.641) (46.063)
FONDOS GENERADQS POR /{APLICADOS A) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos 2.189 6.000
Cancelacion de préstamos (47.719) (3.045)
Otros préstamos netos de cancelaciones (1) 45.696 29.092
Dividendos pagados - (45.683)
Fondos generados por / (aplicados a) las actividades de financiacion 166 . (13.636)
AUMENTO NETO DE FONDOS 97.358 3.924
Fondos al inicio del ejercicio 55.513 19.401
Fondos al cierre del periodo 152.871 23.325

(1) Con vencimiento original que no supere el plazo de tres meses.

Informacién adicional sobre los estados de Origen y Aplicacién de Fondos en Nota 5.

Las Notas | a 12 y los estados complementarios {Anexos A a I y Cuadro I) que se acompafian son parte integrante de estos estados.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR SA.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Cifras expresadas en miles de pesos segiin Jo mencionado en Nota 3.a.,
excepto por la informacion por accion expresada en pesos,
o donde se indica en forma expresa)

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD E INICIO DE OPERACIONES

TGS es una de las empresas que se constituyeron con motivo de la privatizacién de Gas del Estado S. E. ("GdE"). La
Sociedad comenzé sus operaciones comerciales el 29 de diciembre de 1992 y se dedica al ransporte de gas natural y la
produccién y comercializacién de LGN en Argentina. El sistema de gasoductos de TGS conecta los principales
yacimientos gasiferos del sur y oeste de dicho pais con las distribuidoras de gas en esas dreas y en el Gran Buenos Aires.
La Licencia para operar este sistema (“la Licencia”) le fue otorgada a la Sociedad en forma exclusiva por un perfodo de
treinta y cinco afios, prorrogable por diez afios adicionales siempre que TGS baya cumplido en lo sustancial con las
obligaciones impuestas por la misma y por el Ente Nacional Regulador del Gas (“‘ENARGAS™). Junto con los activos
esenciales requeridos para la prestacion del servicio de transporte, la Sociedad recibié el Complejo de Procesamiento de
Gas General Cerri ("Complejo Cerri™), en el cual se efectia el procesamiento de gas natural para la obtencién de LGN.
Adicionalmente, la Sociedad presta servicios de “upstream” los cuales consisten, principalmente, en el tratamiento,

separaciéon de impurezas y compresion de gas, pudiendo abarcar también la captacién y el transporte de gas en

yacimientos, asi como también servicios de construccion, operacién y mantenimiento de gasoductos.

El accionista controlante de TGS es Compafifa de Inversiones de Energia S.A. (“CIESA™), quien junto con el grupo
Pecom Energia y Enron Corp. (“Enron”) poseen aproximadamente el 70% del capital social de la Sociedad. Los
accionistas de CIESA son Pecom Energia S.A. (antes Perez Companc 5.A.) (“Pecom Energfa™) y una subsidiaria, con
una participacion accionaria del 50%, y Enron, a través de subsidiarias, con el 50% remanente. El capital social restante
de TGS se encuentra en poder del publico.

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econémico el cual constituye un marco que tiene
como principales indicadores un alto nivel de endeudamiento externo, altas tasas de interés, una reduccién significativa
del nivel de los depdsitos del sistema financiero, un riesgo pafs que ha alcanzando niveles fuera de los promedios
habituales y una recesién econdmica que ya tiene una duracién de mas de 3 afios. Esta situacion ha generado una caida
importante en la demanda de productos y servicios y un incremento significativo en ¢l nivel de desempleo. Asimismo, la
capacidad del Gobiemo Nacional para cumplir con sus obligaciones y la posibilidad para acceder a lineas de crédito
bancarias han sido afectadas por estas circunstancias.

Desde el 3 de diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la libre disponibilidad y circulacion de
“efectivo y la transferencia de divisas al exterior. Posteriormente, el Gobierno Nacional declaré el incumplimiento del
pago de los servicios de la deuda externa.

El 6 de enero de 2002, después de una crisis politica que significé la renuncia de dos presidentes, el Gobierno Nacional
sancioné la Ley N° 25.561 (Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario) que implicé un profundo
cambio del modelo econémico vigente hasta ese momento y la modificacion de la Ley de Convertibilidad sancionada en
marzo de 1991. En febrero de 2002, el Gobierno Nacional emitié el Decreto N° 214 (Reordenamiento del Sistema
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Financiero) y el Decreto N° 260 (Régimen Cambiario), los cuales modificaron sustancialmente algunas de las medidas
adoptadas a través de la Ley de Emergencia. Estos decretos estdn aiin siendo complementados con reglamentaciones de
los diversos organismos de control, algunas de las cuales pueden estar pendientes de emisién a la fecha de preparacién
de estos estados contables. Adicionalmente, con fecha 24 de abril de 2002, el Gobierno Nacional firmé un acuerdo con
los gobernadores provinciales que junto con otros cambios en la Administracién de la Nacidn, sentarian las bases de
nuevas medidas que no estin emitidas y/o implementadas en su totalidad.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional que estdn en vigencia a la
fecha de presentacion de estos estados contables y que han afectado la posicién econémica y financiera de la Sociedad.
Régimen cambiario

El Decreto N° 260 (Régimen cambiario) establéce un mercado Gnico y libre de cambios por el cual se cursan todas las
operaciones de cambio en divisas extranjeras al tipo de cambio libremente pactado, de acuerdo con los requisitos

establecidos por el Banco Central de Ia Republica Argentina. Actualmente existe necesidad de pedir conformidad previa
a esa institucién para realizar ciertas transferencias de divisas al exterior de carécter financiero.

Depésitos en entidades financieras argentinas

De acuerdo con el Decreto N° 214, antes mencionado, los depdsitos nominados en ddlares estadounidenses u otras
monedas extranjeras en entidades financieras argentinas fueron convertidos a pesos a la paridad de § 1,4 por US$ 1 o su_
equivalente en otra moneda extranjera. Asimismo, existen restricciones sobre la disponibilidad de ciertos saldos en
cuentas corrientes y cajas de ahorro nominados en délares y en plazos fijos en pesos o délares, los que serdn devueltos a
sus titulares en cuotas, cuyos montos y fechas de vencimiento dependen de los saldos registrados. A dichos depdsitos
reprogramados se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el coeficiente de estabilizacién de referencia (“CER”) y
una tasa de interés. El CER es un coeficiente que mide la tasa de variacién diaria obtenida de la evolucién mensual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Deudas financieras, nominadas en moneda extranjera en entidades argentinas

De acuerdo con el Decreto N° 214, las deudas nominadas en dolares estadounidenses u otra moneda extranjera con el
sistema financiero argentino fueron convertidas a pesos a la paridad de $1 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda
extranjera. A estas deudas se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el CER y una tasa de interés.

Marco regulatorio

La Ley de Emergencia dispone que para los contratos de obras y servicios publicos se dejan sin efecto las cldusulas de
ajuste de las tarifas de los servicios péblicos por el valor del ddlar u otra divisa extranjera y aquellas basadas en indices
de precios de otros pafses o cualquier otro mecanismo indexatorio, quedando las tarifas establecidas en pesos a la
relacion de cambio un peso igual a un délar. Asimismo, dicha ley autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar los
contratos que tengan por objeto la prestacién de servicios publicos, teniendo en cuenta los siguientes criterios: i) el
impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion de ingresos, ii) la calidad de los servicios
y los planes de inversién, cuando ellos estuviesen previstos contractualmente, iii) el interés de los usuarios y la
accesibilidad de los servicios, iv) la seguridad de los sistemas comprendidos, y v) la rentabilidad de las empresas.

El 12 de febrero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto N° 293 a través del cual se encomienda al
Ministerio de Economia }a renegociacion de los contratos con empresas de servicios piiblicos y se crea una Comisién de
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-Renegociacion de Contratos de Obras y Servicios Publicos, y a través del Decreto N° 370 del 22 de febrero de 2002
designa los miembros de la misma, contando con la presencia de un representante de los consumidores. Esta comisién
asesorard y asistird al Ministerio de Economia, quien debera elevar una propuesta de renegociacion, o en su defecto la
recomendacion de rescision, al Poder Ejecutivo Nacional dentro de los 120 dfas a partir del 15 de febrero de 2002 para
luego ser elevada a las comisiones bicamerales del Congreso que correspondan.

El Ministerio de Economia solo recientemente ha realizado contacto con las empresas a fin de llevar adelante esta

renegociacion y por lo tanto, no se pueden determinar cudles pueden ser las implicancias que los resultados de esta
renegociacion puedan tener sobre la posicion econdmica y financiera de la Sociedad.

Créditos_y deudas no vinculadas al sistema financiero

Las obligaciones de dar dinero nominadas en dolares estadounidenses u otra moneda extranjera, no vinculadas al
sistema financiero argentino, cualquiera sea su origen o naturaleza, fueron convertidas a pesos a la paridad de $ 1 por
USS | o su equivalente en otra moneda extranjera. A estos saldos se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el
CER. Si por aplicacion de esta disposicién, el valor resultante de la cosa, bien o prestacion, fuere superior o inferior al
del momento de pago, cualquiera de las partes podrd solicitar un reajuste equitativo del precio. De no mediar acuerdo, la
Justicia decidira sobre el particular.

Diferimiento de la deduccion de la diferencia de cambio en el impuesto a las ganancias

. . 3 r » . v
Los resultados netos negativos que tengan su origen en la devaluacién mencionada, serdn deducibles en el impuesto a_
las ganancias durante los proximos cinco ejercicios fiscales.

Valuacidn de saldos en moneda extranjera — Activacion de diferencias.de cambio

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 1/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) y la Resolucion N° 392 de ]la CNV, la Sociedad ha reconocido los efectos
de la devaluacion en el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2002.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 3/2002 de]l CPCECABA vy la Resolucién N° 398 de la CNV, las
diferencias de cambio originadas en la devaluacién de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y
otros efectos derivados de dicha devaluacién correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera existentes a
dicha fecha, deberdn imputarse a los valores de costo de los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacién
si tal relacion es directa y se podré optar, como criterio alternativo similar tratamiento para diferencias de cambio
producidas por financiaciones indirectas en ambos casos con limite en el valor recuperable de dichos activos.

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido, ha activado una diferencia de cambio de
1.476.127 en los bienes de uso de la Sociedad (criterio alternativo). Para dicha activacién se han considerado las
diferencias de cambio originadas a partir del 6 de enero de 2002 correspondientes a pasivos expresados en moneda
extranjera a dicha fecha, asumiendo que los fondos fueron aplicados, en primer término, a cubrir necesidades de capital
de trabajo y a financiar activos no susceptibles de recibir la imputacion de las diferencias de cambio tratadas por esta
norma, y el excedente fue asociado con la financiacién de los activos que si admiten tal imputacién.

El remanente de las diferencias de cambio originadas en el periodo fue cargado a resultados y se expone en la linea
“Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos™.

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Falio 99

33

N4




Reconocimiento de los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 3/2002 del CPCECABA, a partir del 1 de enero de 2002, los
estados contables deberian contemplar los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de ia moneda de acuerdo
con los lineamientos de la RT No. 6 de la FACPCE, texto modificado por la RT No. 19 de la misma Federacién. ‘En la
Nota 3.a) se detalla esta situacion.

Impacto en la situacion patrimonial v financiera de la Sociedad

Los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las situaciones descriptas han afectado la ecuacion econémica y
financiera de la Sociedad generando incertidumbre respecto del desarrollo futuro de sus negocios.

La Direccidn de TGS se encuentra implementando un plan de accién para contrarrestar el impacto negativo generado
por estas circunstancias. A pesar que, la Direccién de la Sociedad entiende que el plan de accién implementado
permitird mitigar dicho impacto negativo, no es posible asegurar que tendrd éxito al implementarlo y si permitir4, una
vez implementado, cumplir con los objetivos establecidos.

Al 31 de marzo de 2002, TGS no ha podido dar cumplimiento a las restricciones financieras (“covenants”) descriptas en
los parrafos ii) y iii) de la Nota 6 debido al efecto de la devaluacion de! peso sobre la deuda financiera expresadas en
délares que la Sociedad posee al 31 de marzo de 2002 y los intereses devengados y generados por dicha deuda en el
perfodo. A la fecha de emision de los presente estados contables, TGS se encuentra renegociando con los acreedores
dichas restricciones financieras. ' .

De no lograrse un acuerdo con los acreedores podria llegarse al caso en que las deudas financieras se tornasen exigibles
a corto plazo con las dificultades que ello implicaria para su cancelacion.

. Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno Nacional sobre los
estados contables de la Sociedad al 31 de marzo de 2002, se reconocieron de acuerdo con las evaluaciones y
estimaciones realizadas por la Direccién de TGS a la fecha de preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros
podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados contables
y dichas diferencias podrfan ser significativas. Por lo tanto, los estados contabies de la Sociedad pueden no informar
todos los ajustes que podrian resultar de estas condiciones adversas. Asimismo, no es posible en estos momentos prever
la evolucién futura de la economia nacional, los resultados del proceso de renegociacion de la Licencia y de los
covenants, ni sus consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, las
decisiones que deban tomarse en base a los presentes estados contables deberin considerar la evolucién futura de estas
medidas y los estados contables de TGS deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
VALUACION

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en la Republica Argentina y considerando las disposiciones de la CNV. No obstante, los mismos incluyen
ciertas exposiciones adicionales con el objetivo de aproximarse a la forma y contenido requerido por la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica ("SEC").

La preparacién de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales requiere que la

Sociedad efectie presunciones y estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos informados y la exposicién
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de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables, asi como los montos de ventas y gastos informados
durante el correspondiente periodo. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

A fines de abril de 2000, el ENARGAS emitid la Resolucién N° 1.660 ("la Resolucién™) a través de la cual aprobé un
plan de cuentas tinico y un manual de cuentas para las compaiifas de transporte y disiribucién de gas, que comprenden
cuestiones de valuacién, registracién y exposicion de las operaciones que realicen las mencionadas compafiias a partir
del 1 de enero de 2001. Con respecto a los criterios definidos para bienes de uso (descriptos en Nota 3.h), la
mencionada Resolucion establecié su entrada en vigencia a partir del 1 de enero de 2000. Adicionalmente, el 18 de
septiembre de 2000, e} ENARGAS emitié la Resolucién N° 1.903 con el objeto de ampliar las definiciones y pautas
previstas en ia Resolucion.

El ENARGAS, a través de las resoluciones antes mencionadas, establecié que no se consideraran activos intangibles,
entre otros, a los gastos de organizacion y preoperativos, y de reorganizacién. Consecuentemente, el ENARGAS
requiere que el valor residual al 31 de diciembre de 2000 relacionado con dichos conceptos debe amortizarse
integramente durante el ejercicio 2001.. En octubre de 2000, la Sociedad interpuso un recurso de reconsideracion ante el
ENARGAS en relacién a la Resolucién N° 1.903 solicitando dejar sin efecto el mencionado criterio de amortizacién. Al
31 de diciembre de 2000, la Sociedad mantenia registrado en el rubro “Activos intangibles” un valor residual de 24.135
por estos conceptos. En diciembre de 2000, TGS solicité a la CNV interceder ante el ENARGAS para continuar
registrando sus activos intangibles de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes. La Sociedad ha comenzado
a amortizar el valor residual de los costos de organizacién y preoperativos en un plazo de cinco afios a partir del 1 de
enero de 2001. Durante el mes de mayo de 2001, la CNV resolvié que resulta razonable el nuevo plazo de amortizac¢ion
utilizado por TGS,

Los saldos patrimoniales y de resultados al 31 de marzo de 2001 incluyen el efecto del diferimiento de los ajustes en la 'u__
tarifa por variacion del PPI los cuales fueron finalmente imputados a pérdida al 31 de diciembre de 2001 (ver Nota 7.a).

a) Reexpresion a moneda constante

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas contables profesionales y
con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables
hasta el 31 de diciembre de 2001.

Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucién No. 3/2002 del CPCECABA, se deberla reiniciar el
reconocimiento de los efectos de la inflacion siguiendo el método de reexpresion establecido por la RT N° 6 de la
FACPCE con las modificaciones introducidas por la RT N° 19 de la misma Federacién, considerando que las
mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el momento de la
interrupcion de los ajustes, como las que tengan fecha de origen en el periodo de estabilidad, se considerardn
expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Sin embargo, los presentes estados contables han sido preparados aplicando los criterios de valuacién establecidos
por la CNV, los cuales difieren de las normas contables profesionales en el no reconocimiento de los efectos de la
inflacién. De haber aplicado las normas contables profesionales, el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de marzo
de 2002 se hubiera incrementado en aproximadamente Ps. 34 millones, el cual incluirfa un aumento de la pérdida
neta del periodo de aproximadamente Ps. 319 millones.
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©)

d

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con el objetivo de cubrir riesgos del mercado financiero al
reducir su exposicién a fluctuaciones en la tasa de interés y en el tipo de cambio del yen. Los instrumentos
financieros derivados, descriptos en Nota 6, incluyen: contratos de swap y cap de tasa de interés, acuerdos de
compra de moneda extranjera a futuro y acuerdos de swap de tasa de interés a futuro. La Sociedad no utiliza

instrumentos financieros con fines especulativos,

Los resultados generados por instrumentos financieros derivados desighados como de cobertura, se difieren y se
registran en el momento en que se producen las pérdidas y ganancias generadas por la posicion cubierta, los cuales
se exponen en el estado de resuitados bajo el rubro “Resultados financieros y por tenencia”. En el caso que el
instrumento financiero haya sido concertado con el objetivo de cubrir el impacto de una transaccién futura, los
resultados se difieren hasta que se producen los resuitados de la posicién cubierta.

Los montos realizados y devengados a cobrar o a pagar derivados de dichos instrumentos se exponen en el rubro

"Préstamos”. Dichos montos no son significativos al 31 de marzo de 2002.

Cuentas en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de marzo de 2002 y 2001 se convirtieron a los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada perfodo incorporando los intereses devengados a dicha fecha, en caso de corresponder.

El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Utilidades v dividendos por accién

Las utilidades y los dividendos por accién por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2002 y
2001, fueron calculados en base a la cantidad de acciones en circulacién durante cada perfodo (794.495.283

acciones).

Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas generados por el transporte en firme de gas natural se reconocen por la reserva devengada
de capacidad de transporte contratada independientemente de los volimenes transportados. Los generados por el
transporte interrumpible de gas y por ciertos contratos de produccién y comercializacién de LGN, se reconocen en
el momento de la entrega del gas natural y de los liquidos a los clientes, respectivamente. Para otros contratos de
produccion de LGN y otros servicios, los ingresos se reconocen cuando se prestan los servicios.

Bienes de cambio

Corresponden a la existencia propia de gas natural en el sistema de gasoductos en exceso del line pack, el cual se
expone como bienes de uso, y a la existencia de LGN obtenido a partir del procesamiento de gas natural efectuado
en el Complejo Cerri. La Sociedad valtia estas existencias al costo de reposicién o reproduccion, segin
corresponda, al cierre de cada periodo. Los valores asi determinados no exceden su valor recuperable.
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k)

Inversiones no corrientes

Comprende la tenencia de titulos piiblicos a ser mantenidos hasta su vencimiento, segiin el detaile que se incluye en
el Anexo C. Dicha tenencia ha sido valuada a su valor nominal, incorporando los intereses devengados al 31 de
marzo de 2002.

Las participaciones en Gas Link S.A. (“LINK™) al 31 de marzo de 2002 y TELCOSUR al 31 de marzo de 2002 y
2001, han sido valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional (“VPP”), siguiendo el
procedimiento establecido por la RT N° 5 de la FACPCE. Dichas participaciones han sido calculadas en base a sus
correspondientes estados contables a dichas fechas, los cuales han sido preparados sobre la base de criterios
similares a los aplicados por la Sociedad para la confeccién de sus estados contables. La participacién en LINK ha
sido ajustada en 2.518 correspondientes a la eliminacién de resultados no trascendidos a terceros, de acuerdo con
el procedimiento establecido por la RT N° 5 de la FACPCE. Por efecto de dicho ajuste, su VPP es negativo y se
expone en el rubro “Otros pasivos”. ‘

Bienes de uso

- Activos transferidos en la privatizacién de GdE: su valor fue determinado en funcién al precio efectivamente
pagado (US$ 561,2 millones) por el 70% del capital accionario de la Sociedad. Dicho precio sirvié de base
para determinar el total del capital accionario (US$ 801,7 millones), al cual se le adiciond el importe de las
deudas iniciales asumidas por el Contrato de Transferencia (US$ 395 millones) para determinar el valor inicial
de fos bienes de uso (US$ 1.196,7 millones). Dicho valor, convertido al tipo de cambio vigente a fa fecha del
Contrato de Transferencia, fue reexpresado segtin lo mencionado en Nota 3.a).

v

- Line pack: corresponde a la cantidad de gas natural en el sistema de transporte estimada necesaria para
mantener su capacidad operativa, valuada al costo de adquisicién reexpresado segiin lo mencionado en Nota
3.a).

- Diferencia de cambio: de acuerdo con lo establecido por la Resoluciéon N° 3/2002 del CPCECABA vy la
Resolucion N° 398 de la CNV, la Sociedad ha activado una diferencia de cambio de 1.476.127 originada en la
devaluacion de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002, correspondiente a pasivos
expresados en moneda extranjera existentes a dicha fecha, asociados a la financiacion indirecta de los activos
que admiten tal imputacion. (Ver Nota 2). '

- Adiciones: valuadas a su costo de adquisicion, reexpresadas segin o mencionado en Nota 3.a). La Sociedad
activa los costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de obras cuya construccion se
prolongue en el tiempo hasta que se encuentren en condiciones de ser puestas en marcha. Asimismo, las
adiciones incluyen todas las inversiones efectuadas previstas como inversiones mandatorias en la Licencia para
los primeros cinco afios con el objetivo de adecuar la integridad del sistema y la seguridad piiblica a estdndares
internacionales, entre las que se incluyen los costos de los programas de relevamiento correspondientes a tareas
de inspeccion interna y externa, proteccion catédica, y el reemplazo y revestimiento de cafierfas.
Adicionalmente, las Resoluciones N° 1.660 y N° 1.903 incluyen definiciones acerca de los costos que deben
ser considerados como mejoras o gastos de mantenimiento. Los costos de reparacién y mantenimiento se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

- Depreciaciones: la Sociedad utilizé hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999 el método de la
linea recta, con una alicuota de depreciacion compuesta para el conjunto de los activos afectados a los servicios
de transporte de gas natural y produccién y comercializacion de LGN.
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k)

En relacion con los activos afectados al servicio de transporte de gas patural, las Resoluciones N° 1.660 y N°
1.903 emitidas por el ENARGAS establecieron vidas ttiles méximas a considerar para cada tipo de bien que
conforman dichos activos aplicables a partir del 1 de enero de 2000, las cuales resultan menores a las vidas
utiles consideradas por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 1999. Las nuevas vidas ttiles aplicadas por la
Sociedad, que se exponen en el Anexo A, no superan las vidas Gtiles méximas establecidas en las resoluciones
mencionadas. Asimismo, dichas normas incluyen lineamientos especificos para la registracion de bajas y retiros
de bienes de uso. Durante el ejercicio 2000, la Sociedad, siguiendo los lineamientos determinados por el
ENARGAS a través de dichas resoluciones y dentro del método de la linea recta, cambié la alicuota de
depreciacién compuesta, por alicuotas de depreciacién individuales para cada tipo de bien que conforman los
activos afectados al servicio de transporte de gas.

Con respecto al conjunto de los bienes afectados a la produccién y comercializacién de LGN, durante el
ejercicio 2000, la Sociedad, dentro del método de la linea recta, también ha cambiado la alicuota de
depreciacion compuesta, por alfcuotas de depreciacién individuales para cada tipo de bien que conforman estos
activos.

Para el resto de los bienes de uso, la Sociedad utiliza el método de 1a linea recta considerando las alfcuotas que
se exponen en el Anexo A. El resultado generado por el retiro de estos bienes se reconoce en el periodo en que
se genera,

Respecto de la diferencia de cambio activada, la misma se deprecia en funcion a las vidas utiles remanentes de
aquellos bienes de uso que originaron dicha activacion.

En base a las proyecciones de resultados, la Direccién de la Sociedad estima que la valuacion de los bienes de uso,
considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

Activos intangibles

Se encuentran valuados a su costo histrico, reexpresado segin Jlo mencionado en Nota 3.a), menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas. Los costos preoperativos, de organizacion, de rescisién de
compromisos asumidos por el Contrato de Transferencia y otros se amortizaban en un periodo de principalmente
treinta y cinco afios hasta el 31 de diciembre de 2000. A partir de!l ejercicio 2001, la Sociedad amortiza el valor
residual de dichos conceptos al 31 de diciembre de 2000 en un plazo de cinco afios, de acuerdo a lo mencionado al
inicio de esta nota. Los costos por la celebracion de los acuerdos de cobertura de tasa de interés, son diferidos en el
plazo correspondiente a los préstamos respectivos. Por su parte, los costos de los programas globales para la
emisién de obligaciones negociables asi como los costos de las respectivas emisiones de deuda son diferidos en el

‘plazo correspondiente a los programas y emisiones respectivas.

Impuesto a las ganancias v a la ganancia minima presunta

TGS determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre ia utilidad impositiva del
perfodo, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo.
Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia mfnima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.
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Al 31 de marzo de 2002, la Sociedad no contabiliz6 provision para el impuesto a las ganancias por haberse
estimado la existencia de quebranto impositivo, debido a la pérdida por diferencia de cambio ocasionada en virtud
de la devaluaci6n del peso argentino. Dicha pérdida sélo sera deducible en la proporcion de un 20% anual a partir
del presente ejercicio en virtud de lo dispuesto por el artfculo 17 de la Ley de Emergencia Piblica y de Reforma
del Régimen Cambiario. La Sociedad ha determinado un cargo por impuesto a la ganancia minima presunta de
5.055, que fue activado en rubro “Otros créditos no corrientes”. En base a las proyecciones de resultado realizadas
por la Direccién de la Sociedad, se estima que dicho crédito impositivo es totalmente recuperable.

La provisién para impuesto a las ganancias, incluida en el rubro “Cargas fiscales” al 31 de marzo de 2001,
asciende a 19.115.

k) Previsiones

- Deducidas del activo: se han constituido para regularizar la valuacién de créditos por ventas. Esta prevision
cubre ciertos deudores que presentan indices de incobrabilidad, determinados en base a un anilisis de los
mismos realizado por la Direccién de la Sociedad.

- Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de los montos se ha considerado la probabilidad de su
concrecién tomando en cuenta: las expectativas de la Direccion de la Sociedad y la opinién de sus asesores
legales.

El detalle de las previsiones se expone en el Anexo E.

)  Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas segiin lo mencionado en Nota 3.a), excepto la cuenta "Capital social" la cual se ha
mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta "Ajuste del capital
social".

m) Cuentas del estado de resultados

Los cargos por consumos de activos no monetarios se reexpresaron en funcion de la fecha de origen de dichos
activos de acuerdo con lo mencionado en Nota 3.a).

Los resultados financieros y por ténencia generados por pasivos, por el periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2001, se exponen netos de intereses activados en bienes de uso por 1.357. Adicionalmente, incluyen el
remanente de las diferencias de cambio originadas en el periodo no susceptible de activacién al 31 de marzo de
2002 (ver Anexo H).
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4. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

El negocio principal de la Sociedad consiste en la prestacién del servicio de transporte de gas natural a través del
sistema de gasoductos sur. Asimismo, la Sociedad efectia tareas de produccién y comercializacién de LGN en el

Complejo Cerri y presta otros servicios relacionados no regulados.

La utilidad operativa contiene los ingresos por ventas netas menos los gastos operativos. En el cémputo de la utilidad
operativa no se han tenido en cuenta los siguientes conceptos: otros egresos, netos, resultado de inversiones

permanentes, resultados financieros y por tenencia e impuesto a las ganancias.

Los activos identificables a cada segmento son aquellos utilizados por la Sociedad para el desarrollo de cada actividad.
Los activos no identificables a algtin segmento fueron agrupados bajo "Administracion central” e incluyen las

inversiones, entre otros.
No existen ventas entre los segmentos de negocios.

Produccidén y

Periodo de tres meses terminado el Transporte de  comercializacién Administracién
31 de marzo de 2002 gas de LGN Otraos servicios central Total
Ingresos por ventas netas........ccceeen.ss beidveninens 100.281 31.966 8.836 - 141.083
Utilidad (pérdida) operativa ........cccccoccrereeunne 58.143 16.487 3.301 (5.036) 72.895
’ ¢
Depreciacion de bienes de uSO.........ccocceeeinees 25.536 4.736 2.457 1.209 33.938
Inversiones en bienes de uso (incluye obras
11 CUISD) creenvemereerionsrsssesesesssnsamnsaesisssncsssssseses 13.175 41 498 60 13.774
Activos identificables ......cccoerincciiciinnnnns 3.199.020 329.154 144.560 197.909 3.870.643
Periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2001
Ingresos por ventas Netas.......c.ececeverneeeeecenencs 101.338 22.495 3.007 - 126.840
Utilidad (pérdida) operativa ...........ccoerceeeeens 72.859 8.648 900 (7.259) 75.148
Depreciacién de bienes de uso.........ccoceeeevenenes 13.243 2.662 790 1.406 18.101
Inversiones en bienes de uso (incluye obras
€N CUS0) cueereiererarierasanseresssensrsmercaneasssacsrnesseas 57.018 524 10.314 227 68.083
Activos identificables ..........cccreverninnnncnns 1.863.927 195.078 68.500 56.582 2.184.087
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En el curso normal de su negocio de transporte de gas, la Sociedad otorga crédito principalmente a las compaiifas
distribuidoras de gas, Pecom Energia, Profertil S.A. (“Profertil”) y a YPF S.A. (“YPF”). La concentracion de créditos por los
principales clientes, asi como los importes de las principales ventas brutas efectuadas durante los perfodos de tres meses
“terminados el 31 de marzo de 2002 y 2001, se exponen a continuacion:

2002 2001
Ventas . Créditos Ventas Créditos
Transporte de gas: Brutas por ventas Brutas por ventas
MetroGas S.A. ... 43.433 26.958 42290 17.847
Camuzzi Gas Pampeana S.A..........cc.ceveuneee 19.086 7.639 19.006 7.685
Gas Natural BAN S A. ....ccoivriiiiiiiiinnns 15.146 6.233 12.233 5.726
Pecom Energia ....c...ooccevevevcrcnmneiseencrnscnscnnne 5.072 6.180 4.716 2.050
Camuzzi Gas del Sur S.A .....oceevneccnirnnans 4.001 4.462 3.719 1.443
Profertil.......coooeccecntseeen e 3.168 1.263 3.290 1.360
YPF..ooiciciiernenne ettt ae st rn s 3.613 - 2.686 2.162 836

Los principales clientes en el segmento de produccién y comercializacion de LGN son Polisur S.A., Petrobras
International Finance Company (“Petrobras™) e YPF. Los importes de ventas brutas efectuadas a los principales clientes
durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2002 y-2001, asi como los saldos de créditos por
ventas relacionados a dichas fechas, se exponen a continuacion:

2002 ' 2001 , ’
Ventas Créditos Ventas Créditos
Produccién y comercializacién de LGN: brutas por ventas brutas por ventas
Polisur S.A. oo 11.047 8.980 6.780 7.831
Petrobras ... 7.720 5.601 3.476 1.570
YPF e s 1.096 1.041 2.966 3.975
CRYTTSA it snesninies - - 2.580 2.580

5. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Para la confeccién de los estados de origen y aplicacién de fondos se ha considerado como concepto de fondos el
equivalente a caja mds inversiones cuyo vencimiento original no supere el plazo de tres meses. La Sociedad utiliza el
método indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la utilidad neta del periodo para obtener los fondos generados
por las operaciones. :

Importes abonados en concepto de: .

2002 2001
Impuesto a las ganancias.. ........cccceeveeeninicrineciiirenecnnen, 11.779 17.095
Intereses (neto de intereses capitalizados)...........cceu.... _ 16.381 3.741

Las operaciones de inversién que no afectaron fondos durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de
2002 y 2001, incluyen adquisiciones de bienes de uso por 6.101 y 38.736 que no habian sido abonadas a dichas fechas,
respectivamente, as{ como la adquisicién de bienes de uso en forma financiada por 252 al 31 de marzo de 2002.
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6. PRESTAMOS

La Sociedad mantiene vigente acuerdos de préstamos de corto plazo por un total de 1.139.559. Dichos préstamos
incluyen US3 100 millones correspondientes a la tercera emision de obligaciones negociables bajo el programa glebal
de 1993 que devengan -intereses al 2,81% anual, US$ 150 millones correspondientes a la primera emisién de
obligaciones negociables bajo el programa global de 1999 que devengan intereses al 5,04% anual y aproximadamente
US$ 10 millones correspondientes a préstamos en yenes, todos ellos descriptos mds adelante. La tasa de interés
promedio ponderada al 31 de marzo de 2002 para los acuerdos de préstamos, con excepcién de las emisiones de
obligaciones negociables mencionadas, es de aproximadamente 6,60% anual.

El detalle de los préstamos no corrientes vigentes al 31 de marzo de 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Obligaciones Negociables: Programa 1993 Tercera emision, vencimiento en 2002 ........cocvcevnrneecnee - 100.000
Préstamos del Banco Interamericano de Desarrallo (“BID”) (entre 5,72% y 10,19%), vencimientos
haSta Bl 2011 ..ttt st s e e e Rt e e da Rt s ene 978.000 326.000
Obligaciones Negociables: Programa 1999 Prirﬁera emisién, vencimiento en 2003 ... - 150.000
Obligaciones Negociables: Programa 1999 Segunda emisién al 10,38%, vencimiento en 2003 (1) .... 449541 149.541
Obligaciones Negociables: Programa 2000 Primera emision al 3,77%, vencimiento en 2006 ............. 600.000 - "
Otros préstamos bancarios (entre 2,49% y 4,37% en 2002), vencimientos hasta el 2006 ..................... 36.007 20.489
2.063.548 746.030

(1) Neto de descuentos de emision.

A continuacion se brinda informacién adicional sobre los principales préstamos vigentes al 31 de marzo de 2002:

- Obligaciones Negociables

Programa Global de 1993:

La Asamblea de Accionistas del 27 de agosto de 1993 aprobé la creacion de un programa global conformado por un
programa para la emision de obligaciones negociables de corto plazo (Euro Commercial Papers) y otro para la
emision de obligaciones negociables de mediano plazo (Euro Medium Term Notes), que permitfa la emisién de
obligaciones negociables hasta un monto méximo total en circulacién en todo momento de US$ 350 millones. En la
Asamblea de Accionistas del 6 de marzo de 1996, se decidi6 aumentar el monto méximo del programa a US$ 500
millones. El Programa Global fue autorizado por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (‘BCBA™) y la CNV.

A continuacion se describe la emision vigente al 31 de marzo de 2002 efectuada por la Sociedad bajo este Programa
Global: ‘

- Tercera emision: Titulos registrables con vencimiento a cinco afios, cuya amortizacion se produce en una tinica
cuota el 18 de diciembre de 2002, por US$ 100 millones. Dichos titulos devengan intereses a tasa LIBO de seis
meses més un margen del 0,65% durante el primer afio de vigencia, creciente hasta el 0,85% para e} quintc afic.
La cotizacion de esta emisién fue autorizada por la Bolsa de Luxemburgo y la BCBA. Los fondos obtenidos de
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esta colocacion fueron destinados a la refinanciacién de pasivos, 2 la inversion en activo fijo y a la financiacién .
de capital de trabajo.

Programa Global de 1999:

La Asamblea de Accionistas del 17 de febrero de 1999 ratificé la autorizaciéon otorgada en la Asamblea de
Accionistas del 17 de febrero de 1998 para la creaciéon de un nuevo Programa Global para la emisién de
obligaciones negociables por un monto total de US$ 500 millones, para reemplazar el Programa Global de 1993 que
venci6 a fines de 1998. Dicho Programa ha sido autorizado por la CNV, la BCBA y la Bolsa de Luxemburgo. A
continuacién se describen las emisiones vigentes al 31 de marzo de 2002 bajo este Programa Global:

- Primera emisién: Titulos registrables de mediano plazo (3 afios) por US$ 150 millones, cuya amortizacion se
-produce en una tinica cuota el 27 de marzo de 2003. Los titulos devengan intereses a tasa LIBO de 30, 60, 90 6
180 dias a eleccién de la Sociedad, mas un margen del 2,25% durante el primer afio, creciente hasta el 3% para
el tercer afio. El vencimiento del periodo de intereses en vigencia es el 27 de junio de 2002. La BCBA autorizé
la cotizacion de esta emisién. Los fondos obtenidos de esta colocacién fueron destinados a la refinanciacion de
las series emitidas bajo el Programa Global de 1997 creado en febrero de 1997 por un plazo de 36 meses y
cuyas ltimas series fueron canceladas el 27 de marzo de 2000.

- Segunda emisién: Titulos registrables de mediano plazo (3 affos) por USS$ 150 millones, emitidos a una paridad
del 99,694% cuya amortizacién se produce en una tnica cuota el 15 de abril de 2003. Los titulos devengan
intereses a una tasa fija del 10,38% anual pagaderos semestralmente. La cotizacidén de esta emision fue
autorizada por la Bolsa de Luxemburgo, la BCBA y el Mercado Abierto Electronico. Los fondos obtenidos de |
esta colocacién fueron destinados exclusivamente a la precancelacién y refinanciacién parcial de la segunda
emision de obligaciones negociables bajo el Programa Global de 1996, que vencia en junio de 2000,

Programa Global de 2000:

La Asamblea de Accionistas del 22 de febrero de 2000 aprob6 la creacién de un nuevo Programa Global para la
emision de obligaciones negociables de corto y mediano plazo por un monto méximo total en circulacién de hasta
US$ 300 millones, para reemplazar el Programa Global de 1997. Dicho Programa ha sido autorizado por 1a CNV, la
BCBA y la Bolsa de Luxemburgo. A continuacién se describe la emision vigente al 31 de marzo de 2002 bajo este
Programa Global: '

- Primera emision: Titulo registrable de mediano plazo (5 afios) por US$ 200 millones con vencimiento final el
24 de abril de 2006 colocado en forma privada. El capital sera pagado en cinco cuotas semestrales iguales, con
un perfodo de gracia de 36 meses. El titulo devenga intereses a tasa LIBO mads un margen de 1,955% anual,
pagaderos trimestralmente. El titulo fue adquirido por el fideicomiso financiero “Titan TGS 2001” y se
constituyd en el activo subyacente de la emision de titulos fiduciarios Clases “A” y “B” efectuada por el
mencionado fideicomiso. Por otra parte, los titulos fiduciarios Clase “A” estdn asegurados bajo una prima que
cubre las transferencias de fondos contra el riesgo de no convertibilidad de la moneda local, intransferibilidad y
expropiacién emitida por “Overseas Private Investment Corporation” (“OPIC”), una agencia del Gobierno de
Estados Unidos. Los fondos obtenidos de esta colocacion estdn destinados a financiar el proyecto de inversiones
previsto para el periodo 2001-2003. Pendiente la aplicacién de estos fondos conforme a lo previsto, los mismos
fueron parcialmente utilizados para el pago de la primera emisi6n de titulos de deuda bajo el Programa Global
de 1996, por un monto de US$ 150 millones, cuyo vencimiento se produjo el 25 de abril de 2001.
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- Préstamos del BID

TGS recibi6 durante el primer semestre de 1999 desembolisos por US$ 226 millones provenientes de un acuerdo con
el BID. El préstamo tiene un vencimiento final a 12 afios, con un perfodo de gracia de 5 afios, lo que resulta en un
plazo promedio de 8 afios y medio. El acuerdo de préstamo con el BID fue estructurado a través de un tramo A por
US$ 50 millones financiado directamente por el BID y un tramo B por US$ 176 millones financiado a través de una
colocacién privada a inversores extranjeros. El BID es el prestamista titular registrado y el administrador para los
tramos A y B. La transaccién tuvo un precio de 450 puntos bésicos sobre una tasa promedio que devengan los bonos
del Tesoro Norteamericano fijada en 5,15% (con relacién a US$ 200 millones) y de 375 puntos bésicos sobre la tasa
LIBO (con relacién a los US$ 26 millones restantes). Los fondos provenientes de esta transaccién estén destinados a
financiar una porcién del plan de inversiones previsto para el perfodo 1998-2002 relacionado con expansiones y
mejoras de las actividades de transporte de gas y produccion y comercializacion de LGN y otros servicios.

Asimismo, en el mes de noviembre de 1999, TGS recibié otro préstamo bajo el acuerdo mencionado anteriormente,
por US$ 100 millones. La transaccion tiene un vencimiento final a 11 afios y medio, con un perfodo de gracia de 4
afios y medio, lo que resulta en un plazo promedio de 8 afios. El acuerdo de préstamo fue estructurado a través de un
tramo A por USS$ 25 millones financiado directamente por el BID y un tramo B por US$ 75 millones financiado a
través de una colocacion privada a inversores extranjeros. La transaccién tuvo un precio de 420 puntos basicos sobre
una tasa promedio que devengan los bonos del Tesoro Norteamericano fijada en 5,99%. Los fondos provenientes de
esta transaccion estdn destinados a financiar una porcidén del plan de inversiones previsto para los afios 1999 a 2002,
relacionado con expansiones y mejoras de las actividades de transporte de gas y produccién y comercializacién de
LGN y otros servicios. v

.

- Otros préstamos bancarios

Incluye lineas de crédito otorgadas por el Export Import Bank of USA (“Eximbank™) con vencimiento a cinco afios y
amortizacion semestral de capital e intereses a tasa LIBO de 180 dias mdas un margen del 0,20% 6 el 0,40% anual,
segun la linea de crédito. Las deudas de capital corrientes por dicho contrato ascienden a 19.151 y 7.052 al 31 de
marzo de 2002 y 2001 y las no corrientes ascienden a 17.350 y 12.167, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2002, la porcién corriente incluye préstamos por aproximadamente 1.220 millones de yenes,
(equivalentes a aproximadamente US$ 10 millones, al tipo de cambio vigente al inicio de los acuerdos). La Sociedad
ha concertado acuerdos de compra de yenes a futuro con el objetivo de establecer una proteccién frente a la
exposicién a la devaluacion del délar estadounidense con respecto al yen. Por lo tanto, en dichos acuerdos se
estipuld un tipo de cambio fijo a la fecha de vencimiento de cada uno de los préstamos.

Restricciones

La Sociedad esta sujeta al cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de sus acuerdos financieros las que
incluyen, entre otras, las siguientes:

i) Restricciones para otorgar garantfas: hasta tanto las obligaciones negociables emitidas permanezcan pendientes de
cancelacion, la Sociedad no podré otorgar garantias sobre sus activos y sus ingresos presentes o futuros por deudas
contraidas, que en su conjunto superen US$ 10 o 20 millones (segin corresponda, de acuerdo a los respectivos
programas de deuda de TGS), excepto que financien total o parcialmente la compra o construccién de los activos
otorgados en garantia.
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ii) Restricciones sobre el nivel de endeudamiento: a cada cierre de estados contables anuales y/o intermedios, las
deudas financieras asumidas no podran superar el 60% o el 65% (segtin corresponda, de acuerdo a los respectivos
programas de deuda de TGS) del total de dichas deudas financieras mas el patrimonio neto de la Sociedad.
Asimismo, el préstamo concertado con el BID, determina que las deudas financieras asumidas no podran superar el
65% del total de dichas deudas financieras mds el patrimonio neto con exclusién de los activos intangibles,
descuentos de emisién no devengados y otros similares.

iii) Restricciones en la relacién entre el EBITDA (definido como la utilidad antes de resultados financieros, impuesto a
las ganancias, depreciaciones y amortizaciones) y “Resultados financieros y por tenencia™: el cociente entre ambos
no debe ser inferior a 2,5 a cada cierre de estados contables anuales y/o intermedios.

Al 31 de marzo de 2002, TGS no ha podido dar cumplimiento a las restricciones financieras descriptas en los parrafos
ii) y iii) debido al efecto de la devaluacién del peso sobre la deuda financiera expresadas en ddlares que la Sociedad
posee al 31 de marzo de 2002 y los intereses devengados y generados por dicha deuda en el perfodo. A Ia fecha de
emision de los presente estados contables, TGS se encuentra renegociando con los acreedores dichas restricciones
financieras. De no llegarse a una dispensa respecto de dichas restricciones, ciertos pasivos financieros de largo plazo
podrian volverse exigibles a pedido de los acreedores.

Instrumentos financieros derivados

En julio de 2001, TGS celebré con reconocidas instituciones financieras acuerdos de “cap” sobre la tasa LIBO en
relacién a US$ 150 millones vinculados con la primera emisién del Programa Global de 1999. A través de estos,
acuerdos, la Sociedad aseguré la tasa LIBO a un costo del 4,75% anual. En los casos en que el nivel de la tasa |
mencionada resulte inferior al 4,75% anual, TGS deberd abonar la tasa LIBO vigente al inicio de cada perfodo de
intereses. La vigencia de estos acuerdos se extiende desde el 27 de julio de 2001 hasta ¢l 27 de marzo de 2003. El costo
de estos acuerdos ascendié a aproximadamente US$ 0,7 millones, el cual fue registrado en el rubro “Activos
intangibles” y se amortiza en el plazo remanente de la primera emision del Programa Global de 1999.

Asimismo, en julio de 2001, TGS celebrd acuerdos de “cap con knock-out” de la tasa LIBO de tres meses sobre los US$
200 millones relacionados con la primera emision del Programa Global de 2000. A través de estos acuerdos, la Sociedad
asegurd la tasa LIBO a un costo del 5,25% anual, en el caso que el nivel de la tasa mencionada fluctie entre el 5,25% y
el 8% anual. Sin embargo, en los casos en que el nivel de la tasa mencionada resultara inferior o superior a dicho rango,
TGS deberd abonar la tasa LIBO de tres meses vigente del periodo. Los acuerdos son efectivos desde el 24 de julio de
2001 hasta el 24 de abril de 2006. En virtud de que la emisién de deuda relacionada prevé la amortizacion de capital en
cinco cuotas semestrales a partir del 24 de abril de 2004, los saldos involucrados en los acuerdos financieros
mencionados siguen la evolucion de la deuda de capital relacionada. El costo de estos acuerdos ascendié a
aproximadamente US$ 2,9 millones, el cual fue registrado en el rubro “Activos intangibles” y se amortiza en el plazo
remanente de la primera emisién del Programa Global de 2000.

£n agosto de 2000, TGS celebr6 con reconocidas instituciones financieras acuerdos de cap de la tasa LIBO de seis
meses sobre los US$ 100 millones relacionados con la tercera emision del Programa Global de 1993. A través de dichos
acuerdos la Sociedad aseguré la tasa LIBO de seis meses a un costo de] 7% anual, en el caso que en algin periodo
semestral el nivel de dicha tasa fluctiie entre el 7% y el 8% anual. Por lo tanto, en los casos en que el nivel de la tasa
mencionada resultara inferior o superior a dicho rango TGS deberd abonar la tasa LIBO de seis meses vigente del
perfodo. La vigencia de estos acuerdos se extiende desde el 18 de diciembre de 2000 hasta el 18 de diciembre de 2002,
El costo de dichos acuerdos ascendi6 a US$ 0,3 millones, el cual se registrd en el rubro “Activos intangibles” y se
amortiza en el plazo remanente de la tercera emisién del Programa Global de 1993.

En 1998, la Sociedad concert6é dos acuerdos de cobertura de tasa de interés en virtud de los cuales aseguré la tasa de los
bonos del Tesoro Norteamericano a un costo entre 5,66% y 5,89% sobre US$ 200 millones, con el objeto de asegurar la
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tasa del préstamo del BID mencionado anteriormente. La Sociedad liquidé uno de los acuerdos en febrero de 1999 por
US$ 100 millones y el otro por US$ 100 millones en forma fraccionada en marzo y abril de 1999. Las liquidaciones de
estos acuerdos representaron un costo total de aproximadamente Ps. 11 millones, el cual estd registrado en el rubro
“Activos Intangibles” y se amortiza en el plazo del préstamo del BID mencionado.

Adicionalmente, la Sociedad suscribié un acuerdo de cobertura para asegurar la tasa a cinco afios de los bonos del
Tesoro Norteamericano, ante la perspectiva de una emisién de deuda de US$ 200 millones por dicho plazo, a una tasa
promedio de 5,62%, y con el objeto de refinanciar la primera emisién de! programa global de 1993. Debido a ia
inestabilidad en los mercados de capitales, la Sociedad debio emitir con dicho objeto la segunda emisién del Programa
Global de 1996 por un monto de US$ 200 millones y a un plazo de 18 meses. Consecuentemente, el costo del acuerdo
de cobertura, liquidado en enero de 1999, el cual ascendi6 a aproximadamente Ps. 8 millones (registrado como un costo
financiero en el rubro “Activos lntanglbles”) es amortizado en funcion a los plazos de las refinanciaciones.

7. MARCO REGULATORIO

a) Aspectos Generales

En relacién con el transporte de gas, la Sociedad est4 sujeta al marco regulatorio dispuesto por la ley N°24.076 y a
las reglamentaciones que dicte el ENARGAS, el cual tiene entre sus facultades el establecimiento de las bases de
célculo de las tarifas, su aprobacién y contralor. De acuerdo a dicho marco regulatorio, las tarifas de transporte se
deben calcular en délares estadounidenses, convertibles a pesos en el momento de la facturacion. Las tarifas de
transporte de gas utilizadas por TGS fueron establecidas en }a privatizacién y corresponde su ajuste, previa
autorizacion, en los siguientes casos: (i) semestralmente, por variacién en el PPI y (ii) por revision quinquenal de
las mismas, conforme a los factores de eficiencia y de inversion que determine el ENARGAS. El factor de
eficiencia reduce las tarifas por efecto de programas de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversién
incrementa las mismas para compensar a las licenciatarias por inversiones futuras. Ademds, sujeto a la aprobacion
del ENARGAS, las tarifas se deben ajustar para reflejar circunstancias no recurrentes o cambios impositivos, con
excepcion del impuesto a las ganancias.

El ENARGAS, a través de la Resolucion N° 1.470 de enero de 2000, previo acuerdo con las licenciatarias de
distribucion y transporte, resolvio diferir a través de su financiamiento y posterior recupero, por finica vez y con
caricter excepcional, la aplicacién del PPI correspondiente al primer semestre del afioc 2000, que registré un
incremento del 3,78%, hasta el 1 de julio de 2000. En agosto de 2000, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el
Decreto N° 669/00, que tuvo como antecedente un acta acuerdo firmada por la Secretaria de Energia de la Nacion,
en representacion del Ministerio de Economfa de la Nacién, el ENARGAS y TGS, junto con otras empresas
licenciatarias de gas natural. Dicho decreto establecfa, con respecto a los ingresos devengados durante el primer
semestre de 2000 por la aplicacién del ajuste del PPI anteriormente mencionado, con mas los intereses
devengados, que los mismos serfan facturados en doce meses a partir del 1 de julio de 2000 a través de un aumento
en las tarifas de transporte. Asimismo, dicho decreto determiné el diferimiento de la aplicacién de los ajustes a
tarifas de transporte por aplicacion del PPI a partir del 1 de julio de 2000 hasta el 30 de junio de 2002 (los
aumentos del PPI a partir del 1 de julio de 2000, 1 de enero de 2001 y 1 de julio de 2001 fueron de 2,32%, 4,01%
y 0,44%, respectivamente). Los ingresos devengados por la aplicacién del PPI mis los intereses compensatorios
correspondientes, formarian parte de un fondo, en la medida que no excediera una determinada banda, que seria
facturado en 24 meses, a través de un ajuste tarifario, a partir del 1 de julio de 2002. A fines de agosto de 2000, el
Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8 hizo lugar a la medida cautelar requerida por el
Defensor del Pueblo de la Nacién y ordené dejar en suspenso la vigencia del Decreto N° 669/00, por considerar
que resulta verosimil el derecho invocado por el Defensor del Pueblo de la Nacion al solicitar la suspensién de
dicho Decreto, basado en que la aplicacion del PPI' constituia una contradiccion a la Ley N° 23.928 de
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Convertibilidad. Posteriormente, el Poder Ejecutivo Nacional, el ENARGAS y la mayoria de las licenciatarias
apelaron dicha medida. En octubre 2001, la Camara de Apeiaciones notificé la confirmacién de la medida cautelar,
hasta tanto se pronuncie sentencia sobre el fondo de la cuestién. TGS interpuso contra dicho fallo un recurso
extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (“CSIN”), tendiente a revocar la medida cautelar
dictada.

En agosto de 2000, enero y julio de 2001, el ENARGAS comunicé a TGS que correspondfa acatar la medida
judicial, aiin cuando no se habia declarado la nulidad del Decreto N° 669/00, por lo que ain no se aplicaban los
efectos de dicho decreto sobre las tarifas, las cuales debian mantenerse en los valores vigentes durante el primer
semestre del afio 2000 hasta tanto hubiera una resolucién judicial definitiva. La Sociedad solicité al ENARGAS
que reconsiderara la decisién de aplicar el cuadro tarifario anterior al dictado del Decreto N° 669/00 y ordenara la
aplicacion de las tarifas que resulten de aplicar la Resolucion N° 1.470, antes mencionada.

Al 3] de diciembre de 2001, la Sociedad habia registrado los mayores ingresos derivados de la aplicacién del
Decreto 669/00, considerando, entre otros, que (i) el diferimiento de la facturacién de los mencionados
incrementos tarifarios constituia un método de financiacion establecido por el Gobiemo Argentino relacionado con
servicios va prestados por TGS, sin necesidad que la Sociedad brindara servicios futuros a sus clientes y (ii) en el
caso que dicho diferimiento no pudiera ser facturado a los clientes, la Sociedad deberfa recibir del Gobiemo
Argentino una compensacion equivalente al monto no facturado.

Como consecuencia de la declaracién por parte del Gobierno Nacional del incumplimiento del pago de los
servicios de la deuda externa en diciembre de 2001 y la posterior sancion, en enero de 2002, de la Ley N° 25.561 .
(Ley de Emergencia Publica y Reforma al Régimen Cambiario) descripta en Nota 2, cuyas disposiciones incluyen, .
entre otras, la eliminacion de las clusulas de ajuste de las tarifas por el valor délar y aquellas basadas en indices
de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio, la fijacion de la relaciéon de cambio de un peso
igual un dolar para las tarifas, y la renegociacion de los contratos de servicios publicos cuyo alcance no ha sido
definido con precision, el traslado a la tarifa del PPI que legitiinamente reclama la Sociedad resulta improbable,
estando condicionado a hechos futuros fuera del control de la Sociedad la posibilidad de recuperarlo a través del
Gobierno Argentino. Por lo que en los estados contables, al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad registré una
pérdida de 57.639 correspondiente al diferimiento de los ajustes del PPI devengado durante los ejercicios 2000 y
2001, y discontinud, a partir del presente ejercicio, el mencionado devengamiento. :

Lo antes mencionado no implica de modo alguno una renuncia a derechos y acciones que TGS tiene en base a las
expresas disposiciones del Marco Regulatorio. Los mencionados derechos serdn mantenidos y ejercidos en toda
instancia administrativa y judicial a la que TGS recurra a tal fin, atin incluso dentro del proceso de renegociacién
referido en la Ley N° 25.561.

Durante el afio 2000, se habia iniciado el proceso de la segunda revision quinguenal de tarifas. Con fecha 8 de
febrero de 2002, el ENARGAS notificé a TGS sobre la suspensién de los plazos de dicho proceso, hasta tanto se
cuente con el resultado del proceso de renegociacion antes mencionado.

La Direccion de la Sociedad estima que, como resultado del proceso de renegociacién mencionado, no se
produciran efectos adversos significativos sobre los activos y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

La actividad de produccién y comercializacién de LGN y otros servicios no se encuentra sujeta a regulacién del
ENARGAS vy, tal como lo prevé el Contrato de Transferencia, estd organizada como una sucursal dentro de la
Sociedad, llevando informacién contable separada.

La Licencia establece, entre otras restricciones, que la Sociedad no podrd asumir deudas correspondientes a

CIESA, ni otorgar créditos, garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de dicha sociedad.
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b)

Activos Esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferidos de GdE han sido definidos como esenciales para prestar el
servicio, por lo cual la Sociedad esté obligada a separarios y mantenerlos junto con sus mejoras futuras de acuerdo
con ciertos estandares definidos en la Licencia.

La Sociedad no podra disponer a ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos, subarrendarios o
darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacion del servicio licenciado, sin la previa
autorizacion del ENARGAS. Las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore al sistema de gasoductos
después de la toma de posesion solo se podran gravar para garantizar créditos a mas de un afio de plazo tomados
para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Al finalizar la Licencia, la Sociedad estara obligada a transferir al Poder Ejecutivo Nacional o a quien éste indique,
los activos esenciales que figuren en el inventario actualizado a la fecha de dicha finalizaci6n, libres de toda deuda,
gravamen o embargo, recibiendo el menor de los dos montos siguientes:

i) El valor residual de los activos esenciales de la Sociedad, determinado sobre la base del precio pagado por el
Consorcio Adquirente y el costo original de las inversiones subsiguientes llevadas en délares estadounidenses
reexpresados por el PPI, neto de la depreciacién acumulada segin las reglas de calculo que determine el

" ENARGAS.

i) El producido neto de una nueva licitacién.

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

Estructura de! Capital Social

La Sociedad fie constituida el 24 de noviembre de 1992 con un capital social de 12. En la Asambliea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 1 de fecha 28 de diciembre de 1992 se aprob¢ un aporte irrevocable
de capital que en moneda de dicho momento ascendid a 794.483 y se decidid un aumento del capital social que, en
esa misma moneda, ascendid a 557.297, mediante la capitalizacion parcial de dicho aporte a la espera de la
finalizacion del inventario de los activos transferidos. La Asamblea General Ordinaria del 24 de marzo de 1994,
aprobd la capitalizacién del aporte irrevocable remanente, en virtud de haberse completado el inventario
mencionado. Por lo tanto, el capital social se incrementé en 237.186, ascendiendo a un total de 794.495 en moneda
de dicho momento.

El Estado Nacional retuvo inicialmente el 27% del capita! de la Sociedad compuesto exclusivamente por acciones
Clase “B”, el cual fue vendido posteriormente en dos etapas. Una parte sustancial fue vendida en 1994 a través de
una oferta piiblica nacional e internacional. Fuera de Argentina las acciones fueron colocadas bajo la forma de

"American Depositary Shares ("ADSs"), que representan 5 acciones cada uno. Los ADSs emitidos en los Estados

Unidos de Norteamérica fueron registrados en la SEC y cotizan en la New York Stock Exchange. El remanente,
representativo de aproximadamente el 2% del capital social, fue vendido a inversores locales y del exterior durante
1996.

La Sociedad est4 obligada a mantener en vigencia la autorizaciéon de oferta piblica de su capital social y la

correspondiente autorizacion para cotizar en mercados de valores autorizados en la Repiiblica Argentina como
minimo durante el término de quince afios contados a partir de los respectivos otorgamientos.
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b)

<)

d)

Limitacion a la Transmisibilidad de las Acciones de la Sociedad

Para transferir las acciones ordinarias dé Clase "A" (representativas del 51% del capital social) segun el estatuto de
la Sociedad, se debera requerir la aprobacién previa del ENARGAS asi como la aprobacion unanime de los
accionistas de CIESA seglin acuerdos suscriptos entre ellos. El Pliego de Bases y Condiciones para la privatizacién
de GdE (el Pliego”) prevé que dicha aprobacién previa del ENARGAS podra ser otorgada siempre que:

- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la participacion
resulte en {a adquisicion de una participacion no inferior al 51% por otra sociedad inversora,

- el solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidad de la operacién del servicio licenciado,

En el caso de accionistas de CIESA que hayan calificado merced al patrimonio neto, la garantia y/o los
antecedentes técnicos de sus respectivas sociedades controlantes, la venta de las acciones representativas del
capital de dichos integrantes por su respectiva controlante final, directa o indirecta, y/o la cesacién del
gerenciamiento invocado, en su caso, requiere la previa autorizacién del ENARGAS.

Para reducir voluntariamente su capital, rescatar sus acciones o efectuar cualquier distribuciéon de su patrimonio

neto, adicional al pago de dividendos de conformidad con la Ley de Sociedades Comerciales, la Sociedad debe
requerir la previa conformidad del ENARGAS.

Distribucion de dividendos

La Asamblea de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2002 aprobé una distribucién de dividendos en efectivo
por 48.544 (6 0,0611 por accidn), los cuales habian sido abonados en forma anticipada en agosto de 2001 en base
a los resultados del primer semestre de 2001.

Ver Nota 2. respecto a la restriccion a la transferencia de dividendos al exterior.

Restricciones a los resultados acumulados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad neta del ejercicio,
debera destinarse a la constitucidn de la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién a favor de todo el personal en relacion de dependencia de
Bonos de Participacion en los términos del articulo 230 de la Ley de Sociedades Comerciales, de forma tal de
distribuir el 0,25% de la utilidad neta de cada ejercicio, concepto que se encuentra provisionado dentro del rubro
"Remuneraciones y cargas sociales”.
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a)

b)

)

'ASUNTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En abril de 1996, GdE interpuso una demanda judicial contra la Sociedad tendiente al reembolso de Ps. 23
millones abonados en relacién a érdenes de compra por dos plantas compresoras. TGS rechazé dicho reclamo
sobre la base que la Sociedad no posee ninguna obligacién hacia GdE en virtud que TGS adquiri6 los derechos
sobre dichas plantas como parte de los activos transferidos en la privatizacion de 1992. A fines de febrero de 2000,
recayé sentencia de primera instancia, haciendo lugar al reclamo de GdE por el total del monto demandado con
mas sus intereses (calculados a la tasa pasiva del BCRA Comunicado 14.290 desde la fecha en que GdE aboné las
6rdenes de compras mencionadas anteriormente) y costas. En agosto de 2001, la Camara de Apelaciones confirmé
en forma parcial el fallo en primera instancia, ordenando a TGS a pagar el precio justo de las plantas transferidas,
que debera surgir de una pericia judicial. La Sociedad registré dichas plantas en el rubro "Bienes de uso" por un
valor de Ps. 4,8 millones basado en el costo de adquisicion de equipos similares. La Camara de Apelaciones
decidié diferir la imposicién de costas judiciales hasta tanto se determine el valor del juicio resultante de la pericia
que se ha ordenado. En octubre de 2001, la Sociedad interpuso ante la CSIN recursos de apelacion tanto ordinario
como extraordinario sobre la decision judicial mencionada. En diciembre de 2001, la CSIN concedié a TGS el
recurso ordinario oportunamente presentado. En opinién de la Direccion de la Sociedad, las sentencias
mencionadas se fundan en una parcial interpretacién de los hechos y pruebas presentadas por TGS, incurriendo en
graves omisiones e inexactitudes que las tornan arbitrarias. La Sociedad estima que es muy probable que los
recursos mencionados reviertan las sentencias de primera y segunda instancia, en base a los hechos y pruebas
mencionadas anteriormente.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, GdE, directamente o por intermedio del ENARGAS, no
ha dado cumplimiento a las obligaciones que surgen del Contrato de Transferencia y de la Licencia en virtud de las .
cuales es responsable de regularizar las servidumbres relacionadas con el sistema transferido, y del pago a
propietarios de cualquier indemnizacién o cargo con respecto a las mismas por el periodo inicial de cinco afios,
finalizado el 31 de diciembre de 1997. Para poder cumplir con su programa de inversiones con el objetivo de
acondicionar el sistema de transporte de gas a niveles de seguridad y confiabilidad exigidos en la Licencia, la
Sociedad ha celebrado convenios de derecho de paso y servidumbres con ciertos propietarios, procediendo a
abonar los mismos. Por consiguiente, TGS ha iniciado una accién judicial contra GdE tendiente al recupero de los
montos abonados. :

El 7 de octubre de 1996, el Poder Ejecutivo Nacional, mediante Decreto N° 1.136/96 cre6 el Fondo de
Contribucidn, establecido en forma alternativa por la Licencia para atender a las erogaciones correspondientes a la
regularizacion de las servidumbres e indemnizaciones a cargo de GdE por el perfodo inicial de cinco aflos,
contados a partir de la privatizacién. El ENARGAS administra dicho fondo, el cual se constituye a través de un
cargo que, en concepto de contribucién, se incluye en las tarifas del servicio de transporte de gas natural y es
reembolsado al ENARGAS. Asimismo, TGS ha reclamado administrativamente a GdE-ENARGAS los montos
abonados por servidumbres relacionadas con instalaciones existentes al 28 de diciembre de 1992. En diciembre de
1997 el ENARGAS ha dispuesto que reconocera el reembolso de los gastos titiles, a criterio del Estado Nacional,
originados en servidumbres. Los importes relacionados con este concepto al 31 de marzo de 2002, registrados en el
rubro “Otros créditos no corrientes” ascienden a aproximadamente 4.200. La Sociedad estima recuperar los montos
abonados, en virtud de los derechos que la asisten derivados de la Licencia.

Por las servidumbres que TGS debe abonar a partir del 1 de enero de 1998, la Sociedad esta tramitando ante el
ENARGAS su recupero a través de un traslado a las tarifas de transporte. La Sociedad estima recuperar los montos
abonados, en virtud de los derechos que la asisten.

La Sociedad ha recibido reclamos por parte de las Direcciones de Rentas de las Provincias de Neuquén, Rio Negro
y Santa Cruz tendientes al cobro de impuesto de sellos que, acorde a la pretensién fiscal, gravarian los contratos y
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las ofertas para la prestacion del servicio de transporte de TGS con sus clientes y otros contratos celebrados al
momento y con motivo de la privatizacién de GdE.

Con respecto al reclamo iniciado por la Provincia de Rio Negro, en septiembre de 1999, la Direccién de Rentas de
dicha provincia formaliz6 el mismo a través de una determinacién de oficio. La Sociedad notificé al Estado
Nacional su posicién e interpuso un recurso administrativo ante la Direccién de Rentas de la mencionada
_provincia, el cual fue rechazado en enero de 2001. Con fecha 1 de febrero de 200!, TGS interpuso ante dicha
decisién administrativa un recurso administrativo de alzada ante el Ministro de Hacienda de la Provincia de Rio
Negro, siendo el mismo rechazado a comienzos de abril de 2001. Dicha provincia intimé a la Sociedad a ingresar
el monto que surge de la liquidacion definitiva que asciende a aproximadamente Ps. 438 millones (incluyendo
intereses y multas al 30 de abril de 2001). Con fecha 21 de marzo de 2001, la Sociedad interpuso ante la CSIN
una accién declarativa de certeza, tendiente a que dicho tribunal se expida sobre la legitimidad de la mencionada
pretension provincial. La Sociedad también solicité a la CSJN que ordene a la provincia a que se abstenga de
realizar actos tendientes al cobro del impuesto de sellos hasta tanto dicho tribunal se expida sobre la cuestion de
fondo. En abril de 2001, la CSIN hizo lugar a la medida cautelar solicitada por la Sociedad al interponer la accién.

Con relacion al reclamo de la Provincia de Santa Cruz, la Direccién de Rentas de dicha provincia notificé a la
Sociedad sobre una determinacion preliminar por un monto aproximado de Ps. 41 millones (con sus respectivos
intereses al 31 de diciembre de 2000). Con respecto a esta determinacidén, TGS formul6 el descargo respectivo ante
dicho organismo provincial, encontrindose pendiente de resoluci6n a la fecha de emisién de los presentes estados
contables. Asimismo, TGS interpuso ante la CSIN una accién declarativa de certeza a los mismos fines y efectos
de la mencionada en el caso del reclamo de la Provincia de Rio Negro. En marzo de 2001, la CSIN hizo lugara la
medida cautelar peticionada, ordenando a la Provincia de Santa Cruz que se abstenga de realizar actos tendientes al
cobro del impuesto de sellos, hasta tanto dicho tribunal se expida sobre la cuestién de fondo.

Con respecto al reclamo iniciado por la Provincia de Neuquén, en diciembre de 1999 la Direccién de Rentas de
dicha provincia formalizo el reclamo a través de una determinacion de oficio por un monto aproximado de Ps. 97
millones (con sus respectivos intereses al 31 de diciembre de 1999). Dicha determinacidn fue apelada ante la
Direcciéon de Rentas de la Provincia de Neuquén. En abril de 2001, fa Sociedad recibié una reliquidacién de la
deuda con mas sus intereses y multas, cuyo importe ascendia a dicha fecha a aproximadamente Ps. 210 millones.
El 17 de abril de 2001, TGS interpuso un recurso administrativo ante la Direccién de Rentas de dicha provincia
sobre la mencionada reliquidacion, en mérito a la improcedencia de esta ultima por encontrarse ain pendiente la
resolucién del recurso interpuesto contra la determinacién de deuda notificada en diciembre de 1999, y contra la
aplicacion de las multas, por haberse determinado sin respetar el derecho al debido proceso. Por otra parte, en
septiembre de 2001, la Direccién de Rentas de la Provincia de Neuquén notificd a la Sociedad sobre sendas
determinaciones definitivas, en concepto de impuesto de sellos que gravarian el Contrato de Transferencia de
acciones celebrado a los efectos de la privatizacion de GdE y el Contrato de Asistencia Técnica por montos
aproximados de Ps. 44 millones y Ps. 6 millones, respectivamente (incluyen intereses al 31 de agosto de 2001).
Contra dichas resoluciones, la Sociedad interpuso recursos de reconsideracion ante la Direccién de Rentas de dicha
provincia, la cual rechazé el recurso interpuesto por el Contrato de Transferencia. Consecuentemente, {a Sociedad
recurrid este dltimo fallo ante el Ministerio de Economia de la provincia a través de un recurso de alzada. A fines
de diciembre de 2001, la Sociedad interpuso ante la CSIN una accién declarativa de certeza, a los mismos fines y
efectos de la mencionada en el caso del reclamo de la Provincia de Rio Negro, por la totalidad de los reclamos
efectuados por la provincia de Neuquén. En abrii de 2002, la CSIN hizo lugar a la medida cautelar peticionada,
ordenando a la Provincia de Neuquén que se abstenga de realizar actos tendientes al cobro del impuesto de sellos,
hasta tanto dicho tribunal se expida sobre la cuestion de fondo.

La Direccién de TGS considera, que los contratos anteriores a la toma de posesion de TGS no estaban sujetos a
impuestos de sellos provinciales, debido a que las partes que los suscribieron eran sociedades pertenecientes al
Estado Argentino, quien por su parte, estd exento del impuesto. Por otra parte, ain si dichos contratos se
encontraran alcanzados por impuestos de sellos, la Direccién de la Sociedad estima que GdE seria el responsable
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de ingresar este impuesto, segin lo previsto por el Contrato de Transferencia y que en el caso que la Sociedad
fuera obligada a pagar cualquier monto originado en el impuesto sobre estos contratos, la misma tendria el derecho
a ser reembolsada por GdE o el gobierno argentino. En el caso del Contrato de Asistencia Técnica, la Sociedad ha
planteado la improcedencia del tributo principalmente atento a que el acnerdo fue celebrado en la Capital Federal
para tener efectos alli y no en la Provincia de Neuquén u otra provincia.

En cuanto a las restantes determinaciones, la Direccién de la Sociedad considera que las ofertas para la prestacién
de servicios de transporte no se encuentran alcanzadas por el gravamen en cuestién. En caso de determinarse que
resuiten gravadas, TGS interpreta que debe considerarse esa circunstancia como un cambio en la interpretacion de
una norma {ributaria por lo que su impacto debe ser trasladado a la tarifa conforme la regulacién en la materia que
habilita tal proceso. EIl ENARGAS ha expresado que los reclamos por impuesto provincial de sellos carecen de
fundamento juridico y que por lo tanto es ilegftimo.

d) Adicionalmente, la Sociedad es parte en ciertos juicios y procedimientos administrativos provenientes del curso
ordinario del negocio. '

Aunque no pueda asegurarse, la Direccién de la Sociedad considera que existen meritorias defensas, las cuales serdn
firmemente sostenidas frente a los reclamos antes mencionados, y que cualquier obligacién que finalmente pudiera ser
determinada, no tendra un efecto adverso significativo en los resultados de las operaciones y la posicion financiera de la
Sociedad.

Asimismo, TGS se encuentra tramitando en el 4mbito judicial, el recupero del cargo por el impuesto sobre los intereses
pagados y el costo financiero del endeudamiento empresario establecido en la ley N° 25.063, a través de un aumento en .,
las tarifas de transporte de gas natural, considerando lo previsto en la Licencia. Los montos devengados por dicho
concepto durante los perfodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2002 y 2001 ascienden a 169 y 1.063,
respectivamente, los cuales se han registrado en el rubro “Resultados financieros y por tenencia”.

10. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS, CONTROLADA Y VINCULADA

La principal operacién recurrente con las sociedades relacionadas se vincula con el Contrato de Asistencia Técnica que
la Sociedad suscribi6 con el operador técnico, Enron Pipeline Company Argentina S.A. (“EPCA™), en cumplimiento de
lo previsto en el Pliego y en el Contrato de Transferencia. A través del mismo se le encomienda el asesoramiento
técnico, entre otros, para la operacién y mantenimiento de su sistema de transporte de gas vy de las instalaciones y
equipos conexos de la Sociedad para asegurar que operen, de acuerdo con estAndares internacionales y para la
proteccién del medio ambiente. En contraprestacién, la Sociedad se compromete a pagar mensualmente honorarios
determinados en base a una proporcioén de ciertos resultados de la Sociedad, no pudiendo ser inferiores a cierta suma
minima anual. El plazo del contrato con EPCA, actualmente vigente, es de ocho afios contados a partir del 28 de
diciembre de 1992, renovable en forma automdtica y sucesiva por iguales periodos.

%

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

. . Lopez
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99

52




Los saldos significativos pendientes al 31 de marzo de 2002 y 2001 por operaciones con sociedades relacionadas,
controtada y vinculada se detailan a continuacion:

2002 2001
Saldos a Saldos a Saldos a Saldos a
Sociedad cobrar pagar cobrar pagar
EPCA 21 1.782 - 2.089
Pecom Energia 9.061 4.474 5.616 3.838
TELCOSUR 2.745 410 796 198
LINK 7.483 - - -
Enron América del Sur S.A. 1.123 129 474 -
Area Santa Cruz II UT.E. (1) 174 - 277 -
Area Santa Cruz [ U.T.E. ) 895 1.223 313 510
Total 21.502 8.018 7.476 6.635

(1) Al31 de marzo de 2002, Pecom Energia posee una participacion del 100% en la U.T.E.
(2) Al 31 de marzo de 2002, Pecom Energia posee una participacion del 71% en la U.T.E.

Las transacciones significativas realizadas con sociedades relacionadas, controlada y vinculada durante los perfodos de
tres meses terminados el 31 de marzo de 2002 y 2001 son las siguientes:

Ventas
Produccidn y Retribucién por
comercializacién de Retribucidn por servicios de Ingresos por servicio
Sociedad Transporte LGN y otros servicios  Sueldos y jomales asistencia técnica telecomunmicaciones adminsstrativos

EPCA - - 263 5.478 - 23
Pecom Energia 5.072 4.517 - - - -
LINK - 6.700 - - - -
TELCOSUR - 544 - - 1.000 79
Enron América del Sur S.A. 915 73 - - - -

Area Santa Cruz 1 UT.E. (1) - 216 - - - -

Area Santa Cruz I U.T.E. (2) 1.361 - - - - "
Total 2002 7.348 12.050 263 5.478 1.000 102
Total 200t 6.308 5.128 206 5.489 467 79

(1) Al31 de marzo de 2002, Pecom Energia posee una participacion del 100% en la U.T.E.
(2) Al 31 de marzo de 2002, Pecom Energia posee una participacion del 71%en la U.T.E.

11. SOCIEDADES CONTROLADA Y VINCULADA

TELCOSUR:

En septiembre de 1998, el Directorio de TGS resolvié aprobar la creacién de TELCOSUR cuyo objeto social exclusivo
es la prestacion de servicios de telecomunicaciones. Dicha sociedad ha sido constituida a fin de permitir optimizar la
utilizacién del sistema de telecomunicaciones de la Sociedad. La participacién accionaria de TGS en dicha sociedad es
del 99,98%, mientras que EPCA participa del capital social con el 0,02% restante. El 22 de octubre de 1998, la
Inspeccidn General de Justicia aprobé la constitucién de la sociedad.
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El 16 de febrero de 1999, la Secretarfa de Comunicaciones de la Nacion mediante Resolucién Nro. 3.468 otorgd a
TELCOSUR la licencia para la prestacion, en el régimen de competencia, de servicios de valor agregado y de
transmision de datos en el ambito nacional. A fines de 1999, TELCOSUR obtuvo de la Comision Nacional de
Comunicaciones la reserva de la mayoria de las frecuencias necesarias para poder operar. El 1 de julio de 2000,
TELCOSUR inici6 sus operaciones.

LINK:

En febrero de 200! se crea LINK cuyo objeto social es la construccién, propiedad y explotacién del sistema“de
transporte de gas natural que conecta el sistema de TGS con el gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz del Sur S.A.
Este gasoducto de vinculacién se extendera desde Buchandn, en el anillo de alta presion que circunda la ciudad de

Buenos Aires y que es parte del sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta Lara.

La participacion accionaria de TGS en dicha sociedad es del 49%, mientras que Dinarel S.A. participa del capital social
con el restante 51%. El capital social suscripto asciende a 12.

12. NUEVAS NORMAS CONTABLES PROFESIONALES

Con fecha 21 de diciembre de 2001, el CPCECABA aprobé nuevas normas contables profesionales (las RTN° 16 a 19,
de FACPCE, con ciertos cambios) que introducen modificaciones a las actualmente vigentes en cuanto a criterios de -
valuacion de activos y pasivos, tratamiento de cuestiones especiales antes no contempladas y nuevos requerimientos de
exposicion a los fines de la preparacién de los estados contables. Las mismas serdn de aplicacién obligatoria para los
ejercicios econémicos qué se inicien a partir del 1 de julio de 2002.

Entre otras cuestiones, las nuevas normas contables establecen: i) prohibiciones expresas de activacién de ciertos cargos
diferidos y normas de transicién para el tratamiento contable de activos intangibles registrados al inicio de su aplicacién
y que no califican como tales bajo las mismas, ii) la aplicacién obligatoria del método de impuesto diferido asi como la
medicion de los saldos de activos y pasivos diferidos sobre bases descontadas, iii) cambios en la frecuencia y
metodologfa para la comparacién de los activos con sus valores recuperables, iv) cambios en la activacion de costos
financieros provenientes del capital de terceros con procesos prolongados de produccién o construccidn, y v) utilizacion
de valores descontados para la medici6n de ciertos créditos y pasivos. El efecto de la aplicacién de las nuevas normas
contables podria afectar los resultados de ejercicios anteriores.

Los efectos derivados de la aplicacion de las nuevas normas sobre los estados contables de la Sociedad no han sido
evaluados a la fecha de emision de los presentes estados contables.

/"' /John Novak / el Fefhandez Morgndé
Pori’§6misi(’m Fiscalizadora _ / Presidente
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ANEXOD

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR_S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

INVERSIONES CORRIENTES

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a)

INVERSIONES CORRIENTES

Certificados de depésito
en moneda local '

Certificados de depo6sito
en moneda extranjera

Titulos Publicos

Cuenta Corriente remunerada en moneda
local

Cuenta Corriente remunerada en moneda
extranjera

Fondo Comiin de Inversién
en moneda extranjera

Total Inversiones corrientes

W pidk

// John Novak
Pgr Comisién Fiscalizadora
[

2002 2001
Valor de costo Valor de Valor de
ajustado libros libros
- - 7.333
- - 8.061
134 134 -
71.736 71.736 -
6.440 6.440 -
64.076 64.076 » 4.420
142.386 142.386 : 19.814
‘\
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ANEXOE

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZOQ DE 2002 Y 2001
PREVISIONES

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a)

Saldos Saldos
al comienzo Aumentos Disminuciones al cierre
Rubro del ejercicio del periodo
Deducidas del activo:
Para deudores incobrables 2002 1.437 - - 1.437
2001 320 330 - 650
Incluidas en el pasivo:
Para reclamo de terceros (1) 2002 339 - 7 332
2001 - 240 - 240

(1) Dicha previsién se encuentra incluida en el rubro "Otros pasivos".

% /é@/l%/ S

/ 30 de mayo de 2002
7/ iJohn Novak
Po ;émisic'm Fiscalizadora

Presidente
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

COSTO DE VENTAS POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a)

2002
Existencias al inicio del ejercicio 2.896
Compras de gas natural (1) 7.867
Costo de Explotacién (seglin Anexo H) 55.629
Existencias al cierre del periodo (1) 3.240
Costo de Ventas 63.152

(1) Incluye gas natural para su conversién a LGN.

0/

; / John Novak

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

2001

1.127

8.852

37.268
2.814

44.433

Por/Comisién Fiscalizadora
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Contador Pifblico (UBA)
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ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones
Créditos por ventas

Otros créditos

ACTIVO NOQ CORRIENTE

Créditos por ventas.
Inversiones

Bienes de uso - Obras en curso
Anticipo a proveedores

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a)

ANEXO G

2002 2001
Clase y monto de la Cambio Monto Clase y monto de la Monto
moneda extranjera vigente contabilizado moneda extranjera contabilizado
(en miles) (en miles)
Uss 2.578 2,90 (1) 7.476 US$ 67 67
uss 24316 2,90 (1) 70.516 Uss 12.481 12.481
USs$ 8.125 2,90 (1 23.563 USS$ 15.667 15.667 ‘
- - - - Uss 223 223
101.555 28.438
- - - Uss 8.769 8.769
Us$ 10.000 2,90 () 29.000 - - -
- - - - Us$ 859 859
29.000 9.628
130.555 38.066
Us$ 186 3,00 (2 558 USs$ 28.614 28.614
XEU 77 2,62 (2) 202 - . -
CAD 28 1,88 (2) 53 - - -
- - - - Liras 45.787 24
Uss 363.645 3,00 »(3) 1.090.934 USs$ 260. 141 260.141
1.091.747 288.779
USS 686.816 3,00 @ 2.060.449 uUss 746.030 746.030
3.152.196 1.034.809

(1) Tipo de cambio comprador al 31/03/2002.
(2) Tipo de cambio vendedor al 31/03/2002.

(3) Ver Nota 6. "Otros préstamos bancarios” a los estados contables no consolidados de TGS.

USS$: Délares estadounidenses .~y
CAD: Dolares canadienses K ! .
XEU: Euros A/ ,/hx

' {John Novak

Por ,,C/amisién Fiscalizadora
i

¢

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002
P e

C.P.C.E. Capital Federat
Tomo LXXVI - Folin 99
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ernindez Morandé
Presidente




€6 o121 - IAXCY Swo L
fenpryerded O XD
LY En) oXqng sopraiod
e d

e
wprIs o) fod/
HeAoN trfof .
Sy op rogu capeRl ereyy .
wnf P
\w JU
Nv

iv1a9 vi19€L ové €189 89TLE 100z Tol0L

LrTese 08¢ 11344 619°¢S T16°SvL . T007 EI0L
1424 - Ll 81 Wl U1 SORIDAID SMITCL)
vLt [4UA4 - - - 80L'Y FRISPUBUY SIUOTMIOS £ soywed so5Q
99 T6L'EL9 - - - T6EET9 QWIS 5P FUTIUANIIY
LETIT 91T¢S - - - NTeS SRRl
oy - T e - vE SURIWEG FIUOISRLOD £ 501580
ote - - - - - : $9[qeIqOOYT SoT0pNAC]
st - 4 - - 4 epuededord £ pepmarging
(/2 0 - - 6 86T1 L9711 rmAWqUoo A §u5%; ‘sojsand
9692 £L8°T - - $ST1 gre [ABUTLT SOAROT 3P UpToRzyIOUIY
101°81 - - 6001 6TL'LE 8E6EE 0FTL 9P SIS 3p uPEaXIAg
£98'C - S 05 15€¢ s OFTL Op SIUPK] O 1VTIBALISUOD £ Wproureday
1e€ - - 6t 1414 1339 somBas op seurg
o1 - 14 €L :13 st . seppues £ safeIp
8T . - z €8 £2 891 BUOIO 9P SITEUNBN
W . - - 900'1 900°7 SIGUINPTAIS
ul - - 1 81 £81 sajay £ saodsuesy,
(124 - z 951 114 8Ll SORIAMIBPUALTY
(99 . 4 10T 266 vig SIUOIHROTUNING0]9] A SO31100 3P S0ISED
L6y - - 111 $5¢ [Y24 $012029) I SoRERIUMS £ SOMIAIRE
68 - - - L0¥ Lov SOSIOAD SOEUAN
68¥'s - - - 8Ly's 8Lr'S 09RI0p . 10pIsdQ opox Tod sot H
{3l - 8y Ly Al LRY soreuo1Rayoxd sowmaes sod soweIouo)]
Ly - - 8y - 8t TPU}s A S91010351p 3p SOL H
801 - L6 19€ 06 88e’1 - saperooy sedre:
8sTL - 186 [24 0 6YEY 859 wuszed 12 sojogaueq soR0 £ ssuooumuuITY

moy Touwuy QZIEY ORERTMLMIP prowod moL oxy
o880 3p soseD) op sojseD) p 50180)
100Z 7002

(¢ moN 1 opwuousur of undos sogad ap sapur us sopesardxg)

1002 A To0T 8Q OZ¥VW 34 1€ T3 SOQVNIAYEL SAYL 30 SOGONEd SOTY0d
055761 oN ATT VT A (@ ONI ‘1 0QV.LEVAY ‘b9 19V T2 O VANEND I NOIDVINEOANI

H OXINV




ANEXO 1
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2002

DETALLE DE VENCIMIENTOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

(Expresados en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a)

Colocaciones Pasivos Otros
de fondos (1) Créditos (2) financieros (3) pasivos (4)

Sin plazo ‘ - 12.396 - 4.710
Con plazo
* Vencido:
Del 1-01-02 al 31-03-02 - 25.002 - -
Del 1-10-01 al 31-12-01 - 2.161 - -
Del 1-07-01 al 30-09-01 - 895 - -
Del 1-04-01 al 30-06-01} - 2 - -
Hasta el 31-03-01 - 1.927 - -
Total Vencido - 29.987 - -
* A vencer:
Del 1-04-02 al 30-06-02 142.386 91.258 343371 67.037
Del 1-07-02 al 30-09-02 - - 36.107 -
Del 1-10-02 al 31-12-02 - 180 302.284 -
Del 1-01-03 al 31-03-03 - - 457.797 5.871
Durante 2003 (resto del afio) 17.400 740 474,722 -
Durante 2004 11.600 436 380.389 -
Durante 2005 - 485 371.696 -
Durante 2006 - 540 250.400 -
Durante 2007 - 602 130.400 -
Durante 2008 - 670 130.400 -
2009 en adelante - 5.294 326.000 -
Total a vencer 171.386 100.205 3.203.566 72.908
Total con plazo 171.386 130.192 3.203.566 72.908
Total .171.386 142.588 3.203.566 77.618
(1)) Incluye fondos comunes de inversidn, titulos publicos y cuentas corrientes remuneradas. Dichas inversiones devengan intereses a tasa variable.

2 Incluye créditos por ventas y otros créditos, excepto previsiones. Dichos créditos no devengan intereses, excepto por 8.769 que devengan intercses al 5,52% annal.
Del total de créditos sin plazo, 43 cormresp
(3) . Incluye pré luyendo el d de emision correspondiente a Ja segund: isidn de obligaci gociables bajo el Programa Global de 1999,

Teniendo en cuenta los contratos de swaps celebrados (ver nota 6 a los estados contables no consolidados de TGS), aproximadamente ¢l 55% del capital devenga intereses a tasa fija.

4 Commpoadc al tatal de paslvos no financieros, sxcepto previsiones y el saldo por la participacion de TGS en LINK (Ver Nota 3.g.).
gan intereses,
Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002
o Moran
Presidente

E vak Rafg#] Fernandez
Por E’omnsxon Fiscalizadora A
i

den al activo corriente y 12.353 al activo no corriente,

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Price Waterhouse & Co.
Firma miembro de PricewaterhouseCoopers

Av. A. Moreau de justo 270, Piso 22
C1107AAF Ciudad de Buenos Aires
Tel. (54-11) 43194600

Fax (54-11) 4315-6448/9

INFORME DE REVISION LIMITADA

A los sefiores Pres.idente y Directores de
Transportadora de Gas del Sur S.A.

1. Hemos efectuado una revision limitada del balance general de Transportadora de Gas del
Sur S.A. al 31 de marzo de 2002, de los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de origen y aplicacion de fondos por el periodo de tres
meses terminado en esa fecha, y de las notas y anexos que los complementan. Ademas,
hemos efectuado una revision limitada de los estados contables consolidados de .
Transportadora de Gas del Sur S.A. con su sociedad controlada por el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2002, los que se presentan como informacion
complementaria. La preparacion de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Resolucion Técnica N° 7 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados contables de periodos
intermedios que consisten, principalmente, en la aplicacion de procedimientos
analiticos sobre las cifras incluidas en los estados contables y en la realizacién de
indagaciones a personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables y su posterior andlisis. El alcance de estas revisiones
es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una
opinién sobre los estados contables bajo examen. Consecuentemente, no expresamos
opinion sobre el balance general, los resultados de las operaciones, las variaciones en el
patrimonio neto y el origen y aplicacion de fondos de la Sociedad, ni sobre sus estados
contables consolidados.

3. Los saldos al 31 de marzo de 2001 que se presentan como informacién comparativa
" fueron revisados por otro profesional quien emitié su informe de revisién limitada sin
observaciones con fecha 10 de abril de 2001.

4, De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 1/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA™) y la
Resolucion N° 392 de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) y como se explica en
Nota 2. a los estados contables individuales, en el trimestre finalizado el 31 de marzo
de 2002 la Sociedad reconocio los efectos de la devaluacion del peso argentino. Como




PRICEWATERHOUSE(COPERS B

6.

consecuencia de ello, y aplicando los lineamientos de la Resolucién N° 3/2002 del
CPCECABA y la Resolucidon N° 398 de la CNV, la Sociedad activo ciertas diferencias
de cambio negativas vinculadas con la financiacién indirecta de bienes de uso por un
monto de miles de § 1.476.127, en dicho rubro.

La Sociedad ha confeccionado los estados contables aplicando los criterios de
valuacién establecidos por la CNV los que, segin se explica en la Nota 3.a) a los
estados contables individuales, difieren en ciertos aspectos de las normas contables,
especialmente en lo relacionado con el reconocimiento de la inflacion sobre estos
estados contables. El efecto sobre los estados contables emergente de los diferentes
criterios de valuacion ha sido cuantificado por la Sociedad e incluido en dicha nota.

En Nota 2. se detallan las circunstancias vigentes al cierre del periodo relacionadas con
las medidas econdémicas emitidas por el Gobierno Nacional para hacer frente a la crisis
que vive el pais, algunas de las cuales pueden estar pendientes de emision a la fecha de
preparacion de estos estados contables. Las mencionadas medidas econémicas han
deteriorado significativamente la ecuacion economica y financiera de la Sociedad. Los
principales efectos han sido la fijacién de una relacion de un peso equivalente a un délar
estadounidense para las tarifas, la eliminacion de las cldusulas de indexacion de la tarifa
por indices de precios de otros paises y la incidencia de la devaluaciéon de la moneda
argentina sobre los costos operativos y la estructura de endeudamiento de la Sociedad.
En este escenario, el Gobierno Nacional ha convocado a un proceso de renegociacion de
los contratos de servicios publicos incluida la Licencia con la que opera la Sociedad.
Dicho proceso se encuentra en su etapa inicial, y no puede preverse a la fecha los efectos
que podrian surgir de la conclusién del mismo. Los impactos generados por el conjunto
de las medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno Nacional sobre los estados
contables de la Sociedad al 31 de marzo de 2002, se reconocieron de acuerdo con las
evaluaciones y estimaciones realizadas por la gerencia de la Sociedad a dicha fecha.
Los resultados reales futuros podrian diferir de las mismas y dichas diferencias podrian
ser significativas. Entre otros, existe incertidumbre respecto de los flujos de fondos y
resultados futuros que generaran las operaciones de la Sociedad y en consecuencia,
sobre si los valores recuperables de los bienes de uso superan a sus respectivos valores
contables netos. Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad pueden no informar
todos los ajustes que podrian resultar de estas condiciones adversas.

La alteracion de los parametros fundamentales de la Licencia de la Sociedad producto
de las medidas citadas en el parrafo anterior y en especial el efecto de la devaluacion
del peso argentino sobre la deuda financiera en moneda extranjera, han generado el
incumplimiento de una serie de indices (“covenants”) que la Sociedad se habia
comprometido a mantener en relacién con ciertos pasivos financieros. Si bien la
Sociedad se encuentra renegociando con sus acreedores financieros la obtencion de una
dispensa en relacion con el cumplimiento de estos indices, de no obtenerse la misma,
esta situacion podria transformar en exigibles deudas financieras no corrientes a pedido
de los acreedores. En ese caso, dichos pasivos financieros deberian ser reclasificados
como corrientes.
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8. La direccién de la Sociedad se encuentra implementando un plan de accidn para
contrarrestar el impacto negativo generado por las circunstancias anteriormente
mencionadas. Si bien la direccion de la Sociedad entiende que el plan de accion
implementado permitird mitigar dicho impacto negativo, no es posible asegurar que
tendra éxito al implementarlo y si permitira, una vez implementado, cumplir con los
objetivos establecidos. La Sociedad ha preparado los estados contables adjuntos
considerando la continuidad del funcionamiento normal de la misma. Por lo tanto,
dichos estados contables no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse
favorablemente la situaciones descriptas. No es posible en estos momentos prever la
evolucidn futura de la economia nacional, los resultados del proceso de renegociacion
de la Licencia, y de renegociacion de los covenants, ni sus consecuencias sobre la
posicion econdmica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, los estados
contables de la Sociedad deben ser leidos considerando las circunstancias de
incertidumbre antes descriptas.

9. En base a la labor realizada y a nuestro examen de los estados contables de esa
Sociedad y de sus estados contables consolidados por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2001, sobre los cuales emitimos nuestro informe el 10 de abril de 2002,
conteniendo una salvedad referida a la incertidumbre existente sobre la generacion de
flujos de fondos futuros que permitan a la Sociedad repagar sus pasivos financieros en
su vencimiento original, informamos que los estados contables de Transportadora de
Gas del Sur S.A. al 31 de marzo de 2002 y sus estados contables consolidados a esa
fecha, preparados de acuerdo con normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, consideran todos los hechos y circunstancias significativos que son de
nuestro conocimiento y que, en relacion con los mismos, no tenemos otras
observaciones que formular.

10. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Transportadora de Gas del Sur S.A. y sus estados contables
consolidados se encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes
de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados contables de Transportadora de Gas del Sur S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
contables requeridas por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos otras observaciones que formular que las mencionadas en los parrafos 3. a
8.
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d) al 31 de marzo de 2002 la deuda de Transportadora de Gas del Sur S.A. devengada a
favor del Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones que surge de los registros
contables ascendia a $§ 526.862, no existiendo a dicha fecha deuda exigible por ese
organismo.

Buenos Aires, 30 de mayo de 2002

PRICE YTERHPUSE & CO.

m\“"({ (Socio)
CPCALFE.PIEARAPU
Mr . Lopez

Contador Publico (UBA)
" C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXV1 - Folio 99
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo requerido por el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
efectuado una revision limitada del balance general de TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
al 31 de marzo de 2002 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y
de-origen y aplicacion de fondos por el periodo de tres meses terminado en esa fecha. Adicionaimente,
hemos revisado la correspondiente “Informacion adicional a las notas a los estados contables — Art. N°
68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires”, cuya presentacion no es requerida por
las normas contables profesionales. Los documentos revisados son responsabilidad del Directorio de la
Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.

Como se describe en la Nota 2 a los estados contables no consolidados adjuntos, durante este afio se
implementd en el pais un profundo cambio del modelo econémico y de la Ley de Convertibilidad

vigente desde el mes de marzo de 1991. Las principales consecuencias del conjunto de medidas
adoptadas por el Gobierno Nacional y detalladas en la mencionada nota son (a) la devaluacion del peso ¢
argentino respecto del délar estadounidense y la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda )
extranjera mantenidos en el pais, (b) el incumplimiento de los pagos de la deuda piblica externa, (c) la
introduccion de restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (d) la
restriccion a realizar transferencias al exterior en concepto de préstamos financieros y de distribucién de
dividendos sin la previa autorizacion del Banco Central de la Repiiblica Argentina, () el incremento de
los precios internos y (f) la renegociacion de los contratos de servicios pablicos. La evolucién futura de

la crisis econémica podria requerir de medidas adicionales por parte del Gobierno Nacional. Los

estados contables adjuntos deben ser leidos teniendo en cuenta las cuestiones previamente

mencionadas.

La alteracién de los pardmetros fundamentales de la Licencia de la Sociedad producto de las medidas
citadas en el parrafo anterior y en especial el efecto de la devaluacion del peso argentino sobre la deuda
financiera en moneda extranjera, han generado el incumplimiento de una serie de indices (“covenants™)
que la Sociedad se habia comprometido a mantener en relacion con ciertos pasivos financieros. Si bien
la Sociedad se encuentra renegociando con sus acreedores financieros la obtencién de una dispensa en
relacion con el cumplimiento de estos indices, de no obtenerse la misma, esta situacién podria
transformar en exigibles deudas financieras no corrientes a pedido de los acreedores. En ese caso,
dichos pasivos financieros deberian ser reclasificados como corrientes.

La Sociedad ha confeccionado los estados contables aplicando los criterios de valuacion establecidos
por la Comision Nacional de Valores los que, segin se explica en la Nota 3.a) a los estados contables
no consolidados adjuntos, difieren en ciertos aspectos de las normas contables vigentes, especialmente
en lo relacionado con el reconocimiento de la inflacion sobre estos estados contables. El efecto sobre
los estados contables emergente de los diferentes criterios de valuacién ha sido cuantificado por la
Sociedad e incluido en dicha Nota.

Nuestro trabajo se basé en la revisién limitada de los documentos arriba indicados efectuada por la
firma Price Waterhouse & Co. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en Argentina para la
revision limitada de estados contables correspondientes a periodos intermedios, y se‘circunscribié a la
informacion significativa de los documentos revisados, su congruencia con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos,
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningiin control de gestion v,
por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracidn, financiacion,
comercializacién y operacion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.
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Basados en nuestra revision, sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian tener las
situaciones descriptas precedentemente, y en el “Informe del Auditor” de fecha 30 de mayo de 2002 del
contador Héctor A. Lopez (socio de la firma Price Waterhouse & Co.), no hemos tomado conocimiento
de ninguna modificacion importante que deba hacerse a:

Los estados contables mencionados en el primer parrafo, para que los mismos estén de conformidad con
la Ley de Sociedades Comerciales, las normas pertinentes de la Comisién Nacional de Valores v,
adicionalmente, excepto por la falta de reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda mencionada en el parrafo anterior, con las normas contables profesionales vigentes en
Argentina.

La “Informacion adicional a las notas a los estados contables — Art. N° 68 del Reglamento de la Bolsa

de Comercio de Buenos Aires”.

Informamos ademads, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes y en ejercicio del control de
legalidad que nos compete, que hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos
descriptos en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 30 de mayo de 2002

POR COMISION

John Nov
Sindico
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Don Bosco 3672, Piso 5 - Buenos Aires

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - ART. N° 68 DEL
REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

(Cifras expresadas en miles de pesos segiin lo mencionado en Nota 3.a. a los estados contables no consolidados de

Transportadora de Gas del Sur S.A. — “TGS” o “la Sociedad”)

En cumplimiento con lo establecido en el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el
Directorio ha aprobado la siguiente informacitn adicional a las notas a los estados contables correspondientes al perfodo
de tres meses terminado el 31 de marzo de 2002, la cual debe ser lefda en forma conjunta con dichos estados contables.

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

-

2.

No son de aplicacién a la Sociedad regimenes juridicos especificos que hubieran implicado decaimiento o
resurgimiento de beneficios.

No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares
significativas que pudieran afectar la comparabilidad de los presentes estados contables con los presentados en
periodos anteriores o con los que se presentardn en el futuro, que no hayan sido consideradas en los estados
contables. Ver Notas 2. y 7. a los estados contables no consolidados de TGS. ‘

Créditos y deudas:
3.a) La clasificacion por vencimiento se expone en el Anexo I a los estados contables no consolidados de TGS.

3.b) Con respecto a los créditos y deudas en moneda extranjera, ver Anexo G a los estados contables no
consolidados de TGS. No existen créditos y deudas en especie significativos.

3.c) Con respecto a los créditos y deudas sujetos a clausula de ajuste, la Sociedad posee al 31 de marzo de 2002 un
saldo de 34.887 correspondiente a préstamos, que se actualizan por el Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia (CER).

3.d) Los créditos que devengan intereses al 31 de marzo de 2002 ascienden a 8.871 al 5,52% anual. El total de las
deudas que devengan intereses al 31 de marzo de 2002 es de 3.203.909 (incluido intereses) y 77.276 es el total
de las que no devengan interés.

Con respecto a la participacién en sociedades del art. 33 de la Ley N° 19.550, ver Nota 11 a los estados contables no
consolidados de TGS.

Los saldos significativos con las sociedades relacionadas, controlada y vinculada se exponen en Nota 10 a los
estados contables no consolidados de TGS al 31 de marzo de 2002. Los mismos son en pesos, no devengan intereses
y vencen antes del 30 de junio de 2002, excepto por los siguientes saldos a cobrar a Telcosur S.A.:

Con plazo

Vencido entre el 1/01/02 y el 31/03/02 858
Vencido entre el 1/10/01 y el 31/12/01 ‘599
Vencido entre el 1/07/01 y el 30/09/01 833
Total vencido 2.290

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

Dr. Héctor A. Lopez
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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11-

12-

14-

No existen créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, y sus parientes hasta segundo grado inclusive.
No se otorgaron préstamos a los mismos en el presente periodo.

Los bienes de cambio corresponden a gas natural en el sistema de gasoductos y productos terminados en el
Complejo General Cerri. La Sociedad efectia mediciones mensuales sobre la totalidad del mismo. Asimismo, no
existen bienes de cambio de inmovilizacidén significativa en el tiempo.

Al 31 de marzo de 2002, los finicos bienes valuados a valores corrientes son los bienes de cambio (gas natural en el
sistema de gasoductos y productos terminados en el Complejo General Cerri). Al respecto, ver Nota 3.f) a los
estados contables no consolidados de TGS. ’

No existen bienes de uso revaluados técnicamente. Para la determinaci6n del valor de los bienes de uso transferidos
por Gas del Estado, ver Nota 3.h) a los estados contables no consolidados de TGS.

No existen bienes de uso significativos obsoletos.

La Sociedad no posee participacién en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley N° 19.550.
El valor recuperable de los bienes de cambio se determiné en base a su valor neto estimado de realizacién.

El valor recuperable de los bienes de uso tomados en su conjunto se determiné en base a su utilizacién econémica.

Al 31 de marzo de 2002, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la Sociedad son los siguientes:

v

_ SUMA VALOR v
RIESGO CUBIERTO BIENES ASEGURADOS ASEGURADA CONTABLE (2)
Incendio Bienes afectados al servicio de 449.351 161.095
(Todo riesgo operativo y pérdida produccién y comercializacién
de beneficio) de liquidos de gas natural’
Incendio ' Bienes afectados al servicio de 1.213.844 550.126
(Todo riesgo operativo y pérdida transporte de gas sin
de beneficio) gasoductos (1)
Incendio Bienes afectados al servicio de 34.500 27.489
(Todo riesgo operativo y pérdida tratamiento y compresion de
de beneficio) gas en yacimiento Rio Neuquén
(1) Incluye los bienes correspondientes a Administracion central .y aquellos tramos de gasoductos que atraviesan rios y el Estrecho de
Magallanes.

(2) Dichos importes no contemplan la capitalizacién de la diferencia de cambio.

Adicionalmente la Sociedad posee las siguientes pélizas: accidentes de trabajo, responsabilidad civil hacia terceros
general, responsabilidad civil sobre directores y funcionarios y responsabilidad civil hacia terceros automotores.

Con respecto a las previsiones registradas al cierre del presente perfodo, ver Anexo E a los estados contables no
consolidados de TGS.

No existen situaciones contingentes significativas de ocurrencia no remota cuyos efectos patrimoniales no hayan
sido considerados en los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
30 de mayo de 2002

PRICE W, RHOI‘ISE & CO.

Coutador Piblico (UBA)
C.P.C.E. Capitaj Federal
Toma LXXVI - Folic 99
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15- No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
16- No existen acciones preferidas.

17- Con respecto a restricciones a la distribucion de los resultados no asignados, ver Notas 8.c), 8.d) y 2 a los estados
contables no consolidados de TGS.

Buenos Aires, 30 de mayo de 2002.

o thi

John Novak
r Comisidon Fiscalizadora

el Fernandez Moranfé *-
Presidente

Véase nuestro informe de fechaf .
30 de mayo de 2002

PRICE WATERHOUSE & CO.
0

Contador Piblico (UBA)
C.P.CE. Capital Federal
Tomo LXXVI - Folio 99
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At. Dr. Cipriano Rodriguez i
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~Ref.:. Transportadora de Gas del Sur S.A. -~
ﬁ g__C.anvocatortaé a Asambleas de Obligacionistas

De nuestra mayor consideracién:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes en representacion de Transportadora de Gas
del Sur S.A. (“TGS” o la “Sociedad™), con relacidn a la convocatoria a las Asambleas
Extracrdinarias de Obligacionistas de TGS a celebrarse €l prézimo viernes 26 de abril
- de 2002, que fueron oportunamente informadas a esa CNV (Nota 007276 del 12/04/02).

Al respecto, por la presente informamos que habiéndose constatado, al cerrarse el libro
‘de Registro de Asistencia a Asambleas, que no se habian recibido la suficiente cantidad
de comunicaciones de parte de los tenedores de las obligaciones negociables que
‘permitieran que alguna de las asambleas convocadas se constituyeran validamente en
primera convocatoria, la Sociedad ha resuelto no realizar las asambleas de
:obligacionistas por falta de quérum, y oportunamente determinar y comunicar al piblico
inversor y a las autoridades pertinentes la fecha de la celebracidn de las asambleas de
tenedores de los titulos en segunda convocatoria, la que serd dentro del plazo maximo
- permitido por la normativa vigente.

Sin otro particular los saluda muy atentamente,

Transportadora de Gas del Sur

Dr-Farique P. Prini Estebecorena
. Apoderado




TGS/Y/ THogEen,

FINANCIAL
Contacts in Buenos Aires Contacts in New York
Investor Relations
Eduardo Pawluszek, Finance & Investor Relations Manager Alex Cancio, Manager
Gonzalo Castro Qlivera, Investor Relations (alex.cancio@tfn.com)
(gonzalo_olivera@tgs.com.ar) Mariana Crespo, Associate Director
Tel: (54-11) 4865-9077 (mariana.crespo@tfn.com)
Media Relation Thomson Financial /Corporate Group
Rafael Rodriguez Roda Tel: (212) 701-1973

Tel: (54-11) 4865-9050 ext. 1238

TGS Reports First Quarter ended March 31, 2002 Earnings'

FOR IMMEDIATE RELEASE: Monday, May 6, 2002

Buenos Aires, Argentina - Transportadora de Gas del Sur S.A. ("TGS" or "the Company")
(NYSE: TGS, MERVAL:TGSU2) today reported net loss of Ps. 515.6 million or Ps. 0.649 per share (Ps.
3.245 per ADS) for the first quarter of 2002, as compared to a net income of Ps. 33.0 million or Ps. 0.042
per share (Ps. 0.208 per ADS), for the same quarter of 2001.

The Company is currently assessing the impacts associated with the new legal framework on its
financial condition, including the effects of the devaluation that occurred during the first quarter of 2002,
the tariff renegotiation and the negotiations with third parties. Consequently, TGS has requested and
obtained from the Argentine Securities Commission (“CNV”) and the Buenos Aires Stock Exchange an
extension for the filing of its financial statements as of March 31, 2002. Therefore, the information
contained in this press release is unaudited.

Capitalization of the foreign exchange loss originated by the Argentine peso devaluation

At the beginning of 2002, the Professional Council of Economic Sciences of the City of Buenos
Aires issued an accounting rule which allows the capitalization of the foreign exchange loss (originated
by the Argentine peso devaluation which started in January 2002) generated by debts denominated in US
dollars, whose purpose was to finance investments in fixed assets and/or other companies incorporated in
Argentina. Such rule establishes that the foreign exchange loss generated by such debts could be
capitalized proportionally to the corresponding remaining balances of such assets at the end of the period
or year, up to the limit of their recoverable value. Consequently, TGS has capitalized Ps. 1,476.1 million
in the account “Property, Plant and Equipment, net”, which generated a higher depreciation of Ps. 14.5
million in the period.

Al figures included in this press release are unaudited.

74




First Quarter ended March 31, 2002 vs. First Quarter ended March 31, 2001

Net revenues for the first quarter of 2002 increased by 11.3% to Ps. 141.1 million due to increases
in both the NGL Production and Commercialization and Other Services segments, partially offset by
lower Gas Transportation revenues.

Gas transportation revenues decreased by Ps. 1.0 million principally as a result of several consecutive
U.S. Producer Price Index (“PPI”) increases registered in the first quarter of 2001, which were not
accrued in the first quarter of 2002. In December 2001, the Argentine Government declared a default on
its foreign debt payments, and in January 2002, the Emergency and Exchange Rate Law was approved.
This law eliminates tariff adjustments based on US dollar exchange rate fluctuations, foreign price
indexes or any other indexing procedure, establishing a conversion rate of one peso equal to one US
dollar for tariffs, and the re-negotiation of public utility contracts with no clearly defined scope, among
other provisions. Given the current scenario, the transfer of the PPI to tariffs, which the Company
legitimately claimed, is improbable, as the possibility of recovering it through the Argentine Government
is subject to future events which are beyond the control of the Company. Consequently, at the end of
2001, TGS recorded a loss in “Other expenses, net” reflecting the Company’s inability to recover
deferred PPI adjustments accrued in 2001 and 2000, which does not mean that TGS waives the rights and
the actions it is entitled to according to specific provisions contained in the Regulatory Framework.

This negative effect was partially offset by a higher average firm contracted capacity coming from
new gas transportation agreements. Firm contracted capacity rose from 58.2 million cubic meters a day
(“MMm?/d”) or 2.05 Billion cubic feet a day (“Bcet/d”) in the first quarter of 2001 to 61.6 MMm?/d or
2.18 Bcf/d in the first quarter of 2002.

The NGL Production and Commercialization segment reported a Ps. 9.5 million revenue increase
reflecting the positive effect of the Argentine peso devaluation on the NGL export revenues. These effects
were partially mitigated by the decrease of NGL international prices.

Other services segment reported a Ps. 5.8 million revenue increase as a result of new construction,
telecommunication and upstream services rendered. Construction services during the first quarter of 2002
include those provided to Gas Link S.A. (a related company responsible for linking TGS’s gas
transportation system to the Cruz del Sur Pipeline).

Operating costs and administrative and selling expenses for the first quarter of 2002 increased by
Ps. 16 million as compared to the same period of last year, mainly reflecting: (i) Ps. 16.1 million of
increased depreciation and amortization expenses, mainly associated to the foreign exchange loss
capitalization, explained above, and (ii) Ps. 2.5 million of internal inspection pipeline expense incurred in
the first quarter of 2002. Both effects were partially offset by lower administrative expenses.

The Equity in losses of affiliates registered in the first quarter of 2002, mainly reflects the
elimination of intercompany profits generated by the construction services rendered to Gas Link S.A.

Net financial expense for the first quarter of 2002 increased by Ps. 37.1 million, compared to the
first quarter of 2001, as a result of the negative impact of the Argentine peso devaluation on the interest
accrued in the current period.

Foreign exchange loss for the first quarter of 2002, reflects the impact of the 200% Argentine

peso devaluation. Such foreign exchange loss was mainly generated by the Company’s US dollar
denominated debt which has not been capitalized.
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As of March 31, 2002, TGS did not accrue income tax due the tax loss carryforward generated by
the Argentine peso devaluation.

TGS, with a current delivery capacity of approximately 62.5 MMm?®/d or 2.2 Bef/d is Argentina’s
leading transporter of natural gas. The Company is also Argentina’s leading processor of natural gas and
one of the largest marketers of natural gas liquids. TGS is quoted on both the New York and Buenos
Aires stock exchanges under the ticker symbols TGS and TGSU2, respectively. TGS’s controlling
shareholder is Compafifa de Inversiones de Energia S.A. ("CIESA"), which together with Pecom Energia
and Enron Corp. subsidiaries, hold approximately 70% of the Company’s common stock. CIESA is
currently owned 50% by Pecom Energfa S.A. (formerly Perez Companc S.A.) and a subsidiary, and 50%
by subsidiaries of Enron Corp.

Please see attached table for additional financial and operating information.

This press release includes forward-looking statements within the meaning of Section 27 A of the Securities Act of
1933, as amended. Forward-looking statements are based on management’s current views and assumptions and
involve known and unknown risks. Although the Company has made reasonable efforts to ensure that the information
and assumptions on which these statements and projections are based are current, reasonable and complete, a variety
of factors could cause actual results to differ materially from the projections, anticipated results or other expectations
contained in this release. Neither the Company nor its management can guarantee that anticipated future results will
be achieved. Investors should refer to the Company’s filings with the U.S. Securities and Exchange Commission for
a description of important factors that may affect actual results.
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Transportadora de Gas del Sur S.A.

Consolidated Financial and Operating Data for the three month period ended March 31, 2002 and 2001
(In millions of Argentine pesos, except for per share and
per ADS information in pesos or where otherwise indicated)

Income Statement Data

Net Revenues
Gas transportation
GLP production and commercialization
Other services
Operating Costs
Operation and maintenance
Depreciation and amortization expenses
Gross Operating Profit
Administrative and Selling Expenses
Operating Income
Other (Expense) Income, net
Equity in losses of related companies
Net Financial Expense
Foreign exchange loss
Net (Loss) Income before Income Tax
Income Tax Expense
Net (Loss) Income
(Losses) Earnings per share

(Losses) Earnings per ADS

Selected Financial Information

Capital Expenditures
EBITDA

Operating Data
Transmission Volumes (million of cf/d)

Average firm contracted capacity

Average deliveries

Processing sales (thousand of short tons)

Ethane
Propane and Butane

Natural Gasoline

(unaudited)
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1st. Quarter

2002 2001
1411 126.8
1003 1013
32.0 225
8.8 3.0
(63.1) (44.6)
(9.1) (26.7)
(34.0) (17.9)
78.0 822
(52) )
72.8 745
0.7 02
2.5) 0.0
(59.1) (22.0)
(526.1) (0.6)
(515.6) 52.1
0.0 (19.1)
(515.6) 33.0
(0.649) 0.042
(3.245) 0.208
13.8 68.1
104.8 94.1
2,175.4 2,0553
1,465.6 1,529.1
84.5 85.5
115.3 107.6
162 27.1

Exhibit 1




Buenos Aires, 21 de mayo de 2002
GAL 0706/02

Sres.
Comisién Nacional de Valores. e :

At. Dr. Cipriano Rodriguez
S / D

‘X'T,k,_J } i
Ref.:” Trausportadora de Gas del Sur S.A4. -
Convocatoria a Asambleas de Obligacionistas

De nuestra mayor'consideracién:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes en representacidn de Transportadora de Gas -
del Sur S.A. (“TGS” o la “Sociedad™), cou relacién a la convocatoria a las Asambleas
Extraordinarias de Obligacionistas de TGS a celebrarse el proximo viernes 24 de mayo
de 2002, que fueron oportunamente informadas a esa CNV . -

Al respecto, por la presente informamos que habiéndose constatado, al cerrarse el libro
de Registro de Asistencia a Asambleas, que no se habian recibido la suficiente cantidad
de comunicaciones de parte de los tenedores de las obligaciones negociables que
permutieran que alguna de las asambleas convocadas se constituyera validamente en
segunda convocatoria, la Sociedad ha resuelto no realizar las asambleas de
obligacionistas por falta de quérum.

Mientras tanto la Sociedad continuara con sus conversaciones con los tenedores de sus
titulos de deuda tendientes a acordar las excepciones a algunas de las condiciones
contractuales -de los instrumentos de emisién de dichos titulos, y oportunamente
comunicaré al publico inversor y a las autoridades pertinentes la realizacion de nuevas
asambleas de tenedores de los titulos.

Sin otro particular los saluda muy atentamente,

Transportadora de Gas del Sur

: 77

1que P. Prini Estebecorena
Apoderado
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TGS/Y/ THoEon,

FINANCIAL
Contacts in Buenos Aires Contacts in New York
Investor Relations
Eduardo Pawluszek, Finance & Investor Relations Manager Alex Cancio, Manager
Gonzalo Castro Olivera, Investor Relations (alex.cancio@tfn.com)
(gonzalo_olivera@tgs.com.ar) Mariana Crespo, Associate Director
Tel: (54-11) 4865-9077 (mariana.crespo@tfn.com)
Media Relation Thomson Financial /Corporate Group
Ratael Rodriguez Roda Tel: (212) 701-1973

Tel: (54-11) 4865-9050 ext. 1238

TGS confirms first quarter 2002 results, announced
through a press release dated May 6, 2002

FOR IMMEDIATE RELEASE:

Thursday, May 30, 2002 - Buenos Aires, Argentina - Transportadora de Gas del Sur S.A. ("TGS"
or "the Company") NYSE: TGS, MERVAL:TGSU2, Argentina’s leading transporter of natural gas,
announced today that its Board of Directors has approved the interim financial statements ended March
31, 2002. The results reported in such financial statements are the same as those announced on May 6,
2002.

The Company reported a net loss of Ps. 515.6 million or Ps. 0.649 per share (Ps. 3.245 per ADS)
for the first quarter of 2002, as compared to a net income of Ps. 33.0 million or Ps. 0.042 per share (Ps.
0.208 per ADS), for the same quarter of 2001.

Please see attached tables for additional financial and operating information-

TGS, with a current delivery capacity of approximately 62.5 MMm®/d or 2.2 Bcf/d is Argentina’s leading
transporter of natural gas. The Company is also Argentina’s leading processor of natural gas and one of the
largest marketers of natural gas liquids. TGS is quoted on both the New York and Buenos Aires stock exchanges
under the ticker symbols TGS and TGSU2, respectively. TGS’s controlling shareholder is Compariifa de
Inversiones de Energia S.A. ("CIESA"), which together with Pecom Energia S.A. (formerly Perez Companc S.A.)
and a subsidiary and Enron Corp. subsidiaries, hold approximately 70% of the Company’s common stock. CIESA
is currently owned 50% by Pecom Energia S.A. and a subsidiary, and 50% by subsidiaries of Enron Corp.

This press release includes forward-looking statements within the meaning of Section 27 A of the Securities Act of 1933, as
amended. Forward-looking statements are based on management’s current views and assumptions and involve known and
unknown risks. Although the Company has made reasonable efforts to ensure that the information and assumptions on which
these statements and projections are based are current, reasonabie and complete, a variety of factors could cause actual resuits to
differ materially from the projections, anticipated results or other expectations contained in this release. Neither the Company nor
its management can guarantee that anticipated future results will be achieved. Investors should refer to the Company’s filings
with the U.S. Securities and Exchange Commission for a description of important factors that may affect actual results.
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Transportadora de Gas del Sur S.A.

Consolidated Financial and Operating Data for the three month period ended March 31, 2002 and 2001
(In millions of Argentine pesos, except for per share and
per ADS information in pesos or where otherwise indicated)

Income Statement Data

Net Revenues
Gas transportation
GLP production and commercialization
Other services
Operating Costs
Operation and maintenance
Depreciation and amortization expenses
Gross Operating Profit
Administrative and Selling Expenses
Operating Income
Other (Expense) Income, net
Equity in losses of related companies
Net Financial Expense
Foreign exchange loss
Net (Loss) Income before Income Tax
Income Tax Expense
Net (Loss) Income
(Losses) Earnings per share
(Losses) Earnings per ADS

Selected Financial Information

Capital Expenditures
EBITDA

Operating Data
Transmission Volumes (million of cf/d)

Average firm contracted capacity
Average deliveries

Processing sales (thousand of short tons)
Ethane

Propane and Butane
Natural Gasoline
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1st. Quarter

2002 2001
141.1 126.8
1003 1013
32.0 225
8.8 3.0
(63.1) (44.6)
(29.1) (26.7)
(34.0) (17.9)
78.0 822
(52) &)
72.8 74.5
0.7) 02
(2.5) 0.0
(59.1) (22.0)
(526.1) (0.6)
(515.6) 52.1
0.0 (19.1)
(515.6) 33.0
(0.649) 0.042
(3.245) 0.208
13.8 68.1
104.8 94.1
2,175.4 2,055.3
1,465.6 1,529.1
845 85.5
1153 107.6
162 27.1
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Consolidated Business Segment Information for the three month period ended
March 31, 2002 and 2001

Three month period
ended March 31, 2002

Net revenues .
Operating income (loss)
Depreciation of PP&E
Additions to PP&E

Identifiable assets

Three month period
ended March 31, 2001

Net revenues

Operating income (loss)
Depreciation of PP&E
Additions to PP&E

Identifiable assets

Transportadora de Gas del Sur S.A.

(In million of Argentine Pesos)

Gas

100.3
58.7

255

13.2

3,199.0

101.3
72.9
13.2

57.0

NGL Production

Gas and Other
Transportation Commercialization  Services Corporate
32.0 8.8 —
16.5 2.8 (5.2)
4.7 2.5 1.2
0.0 0.5 0.1
3291 144.5 197.9
22.5 3.0
8.7 0.2 (7.3)
2.7 0.8 1.4
0.5 10.7 0.2
195.1 68.8 56.6

1,863.9

Breakdown of Net Interest Expense for the three month periods ended

Interest expense and others

Interest on investments

All-in net interest expense

March 31, 2002 and 2001

Three month period ended

March 31, 2002

(61.3)
2.2

(59.1)
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Total
141.1
72.8
33.9
13.8

3,870.5

126.8
74.5
18.1
68.4

2,184.4

Three month period ended

March 31, 2001




Transportadora de Gas del Sur S.A.
Consolidated Balance sheets as of March 31, 2002 and 2001

Current assets
Cash
Investments
Trade receivables
Other receivables
Inventories

Total current assets

Non current assets
Trade receivables
Other receivables
Investments
Property, plant and equipment, net
Intangible assets, net
Total non current assets
Total assets

Current liabilities
Accounts payable
Loans
Payroll and social security taxes
Taxes payable
Other liabilities
Total current liabilities

Non current liabilities
Loans

Total liabilities

Shareholders' equity

Total liabilities and shareholders’ equity

(in million of Argentine pesos)

March 31,

2002 2001
10.8 3.7
142.4 19.8
109.6 63.3
9.4 11.0
3.2 2.8
275.4 100.6
8.4 41.6
12.8 12.4
29.0 0.0
3,507.3 1,987.2
37.6 42.6
3,595.1 2,083.8
3,870.5 2,184.4
584 74.4
1,139.6 260.1
2.7 2.5
15.1 23.4
4.0 2.1
1,219.8 362.5
2,063.5 746.0
3,283.3 1,108.5
587.2 1,075.9
3,870.5 2,184.4
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Exhibit IV
Transportadora de Gas del Sur S.A.
Consolidated statements of cash flows for the three-month periods
ended March 31, 2002 and 2001
(In million of Argentine pesos)

Three-Month Period
ended March 31,

2002 2001
Cash flows from operating activities
Net (loss) income for the period (515.6) 33.0
Reconciliation of net (loss) income to cash flows from operating activities:
Depreciation of property, plant and equipment 33.9 18.1
Amortization of intangible assets 3.1 2.7
Consumption of materials 0.5 0.2
Allowances - 0.7
Equity in earnings of affiliate 2.5 -
Foreign exchange loss 577.5 -
Changes in assets and liabilities:
Trade receivables (33.7) (11.0)
Other receivables 4.0 03
Inventories 0.3) 1.7
Accounts payable 11.1 2.9
Payroll and social security taxes 2.9 (1.9)
Taxes payable 4.5 0.2
Other liabilities 1.0 0.6
Interest payable and others 26.4 19.5
Cash flows from operating activities 112.0 63.6
Cash flows used in investing activities
Contributions to related company (0.4) 0.0)
Additions to property, plant and equipment (14.2) (46.9)
Cash flows used in investing activities (14.6) (46.4)
Cash flows from (used in) financing activities
Proceeds from loans 22 6.0
Payment of loans 47.7 (3.0)
Net increase in short term debt 457 29.1
Dividends paid - (45.7)
Cash flows from (used in) financing activities 0.2 (13.6)
Net increase in cash and cash equivalents 97.6 3.6
Cash and cash equivalents at the beginning of year 55.6 19.9
Cash and cash equivalents at the end of period 153.2 23.5
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Buenos Atres, 31 de mayo de 2002
GAL 0740/02

Sres.

Comision Nacional de Valores.
At. Dr. Cipriano Rodriguez

S / D

Ref.: Transportadora de Gas del Sur S.A. -
Informacion relevante.

De nuestra mayor consideracion:

En el marco de lo informado en anteriores oportunidades en relacién con el
impacto y las implicancias sobre la actividad y operaciones de la Sociedad que tuvo la
sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario
y los distintos Decretos emitidos por el P.E. y las regulaciones del Banco Central de la
Republica Argentina, se han mantenido conversaciones con algunos de los tenedores de
las obligaciones negociables emitidas por la Sociedad (los “Titulos™) tendientes a
acordar la dispensa de ciertos compromisos asumidos por TGS bajo los instrumentos y
convenios de fideicomisos suscritos en ocasiéon de la emision de los Titulos.

De acuerdo con esas negociaciones, y a fin de instrumentar debidamente dichas
dispensas, se convocd a todos los tenedores de los Titulos a sendas asambleas
extraordinarias, en primera y segunda convocatoria que no se pudieron realizar por falta
de quorum al no haberse recibido en debido tiempo la cantidad suficiente de
comunicaciones de asistencia a asamblea por parte de los tenedores de los Titulos.

En consecuencia, la Sociedad ha decidido continuar con las conversaciones con
los tenedores de los Titulos a fin de obtener la dispensa de ciertos compromisos
asumidos por TGS bajo los instrumentos y convenios de fideicomisos suscritos en
ocasion de la emision de los Titulos y oportunamente, convocar nuevas asambleas de
tenedores de los Titulos a fin de considerar las dispensas que fueren pertinentes.

Sin otro particular los saluda muy atentamente,

Transportadora de Gas del Sur

Dr. Enrique P. Prini Estebecorena
Apoderado
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of
1934, the registrant has duly caused this report to be signed on
its behalf by the undersigned, thereunto duly authorized.

Sur S.A.
Name: Eduardo Ojeal\Quintgha
Title: Chief Execu: € Officer
| /\A

Name : Claudio Rdhuster
Title: Chief Financj

Transportadora de Gas de

By:
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